i
GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

| DL

HACIENDA
DIRECCION GENERAL DE ANALISIS Y POLITICA FISCAL

INFORME DE COYUNTURA FISCAL
Enero-Septiembre 2023

Monitoreo trimestral y acumulado de las finanzas
publicas de Repiiblica Dominicana

Septiembre 2023



Contenido

T =10 0 =T o OO 1

Il. Contexto macroeconémico y fiscal internacional........ccccvreememmeennissisereeeennnes P
11l. Coyuntura macroeconémica domeéstiCa .......cceecmrrrrssssmmmnmnssssssmnnssesssssnnnsnnnas 6
IV. COYUNTUIQ ..coieeiiceieeersesreesrsesssessessmsssmsssnsssnsssnsssnsssmsssmsssnnssnsssnnssnnssnsssnnssnnsennsnnnnenn 1
Lot T e Lo 3 4 =3 o 1
N I 1 g T =S 12
E N Y oY T=Y o[ o 1= 13
4.2 GASEOS ottt 13
4.2.2 Inversion bruta en activos No finanCieros ... 14
4.3 ReSUItadO fISCAl..c.ciiiiieieieie st 17
E R B = TU e [T o1 o) Tot= IR 18

B N =0 o 3 20



» |. Resumen

Hasta el tercer trimestre del afio 2023, los ingresos totales de Administracidon Central acumularon
RDS806,615.8 millones, presentando un incremento interanual de 13.9%. Este comportamiento es-
tuvo explicado en su mayoria por el aumento en la recaudacién de los impuestos sobre el ingreso,
las utilidades y las ganancias de capital. Los ingresos mostraron una ejecucion de un 74.2% respecto
al Presupuesto General Reformulado del Estado 2023 (PGRE)* y un 11.9% del Producto Interno Bruto
(PIB).

Las erogaciones totales alcanzaron RD$887,766.9 millones, variando en un 17.0% respecto al mismo
periodo del 2023 y es equivalente a un 13% del PIB. Dicha cifra muestra una ejecucion respecto al
PGRE de un 68%. La partida de erogacién agrega el gasto total y la Inversidén bruta en activos no finan-
cieros los cuales ascendieron a RDS816,467.6 millones y RD$78,576.9 millones, respectivamente. La
variacién respecto al 2022 esta explicada en su mayoria por el aumento en las partidas de intereses,
inversion bruta en activos no financieros y en remuneraciones, influenciados por lo programado a
nivel de presupuesto, el avance en proyectos de infraestructura y obras, y decisiones de aumentos
salariales en consonancia con las metas gubernamentales establecidas para el afio en curso.

Al observar los principales indicadores fiscales, el resultado operativo bruto presentdé un monto
deficitario de RDS$9,851.8 millones, 0.1% del PIB. Por su parte, el endeudamiento neto o balance fiscal
al tercer trimestre 2023 mostré un monto deficitario de RD$81,151.1 millones equivalente a un 1.2%
del PIB. En tanto que, el resultado primario registré un superavit de RD$98,326.7 millones equivalente
a 1.4% del PIB.

El déficit global del Sector Publico No Financiero (SPNF) es de RD$62,118.5 millones (0.9% del PIB),
donde el resto del Sector Publico No Financiero (RSPNF) registré un superavit de RD$19,032.6 millo-
nes (0.3% del PIB).

Tabla 1. Resumen de Estadisticas Fiscales

Estadisticas Fiscales Enero-Septiembre 2022 Enero-Septiembre 2023

I. Ingreso 708,224.1 806,615.8 13.9 11.9
Il. Gasto 730,015.6 816,467.6 11.8 12.0
Resultado operativo bruto (21,791.5) (9,851.8) (54.8) (0.1)
II. Inversidn bruta en activos no financieros 57,128.3 78,576.9 37.5 1.2
IV. Erogacion (11 + 11) 787,143.9 895,044.5 13.7 13.2
IV. Erogacion (I + 111)* 758,857.2 887,766.9 17.0 13.0
Gasto de Capital MEFP 86 82,690.2 107,477.8 30.0 1.6
Resultado Primario* 94,706.2 98,326.7 3.8 1.4
Endeudamiento neto* (50,633.1) (81,151.1) 60.3 (1.2)
Endeudamiento neto SPNF* (9,204.15) (62,118.5) 574.9 (0.9)
Endeudamiento neto RSPNF* 41,428.98 19,032.6 (54.1) 0.3

*Incluye discrepancia estadistica 3

1 Debido a la puesta en marcha de la ley 52-23 que modifica la Ley no. 366-22 del Presupuesto General del Estado 2023, en fecha de agosto 2023, todas las
ejecuciones presentadas respecto a lo presupuestado se refieren a dicho Presupuesto Reformulado

2 PIB del Marco Macro agosto 2023.

3 Incluye discrepancia estadistica. Segiin el MEFP 2014, la discrepancia estadistica puede tener muchos motivos, tales como la cobertura, el momento de
registro, la valoracién y la clasificacion.
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La coyuntura de la economia global ha experimentado una perspectiva ligeramente mas alentado-
ra de lo previamente anticipado en los primeros meses del afio. Aun asi, se mantiene en un estado
delicado en comparacidn con los resultados obtenidos en el afio 2022 y los pardmetros histéricos. Se
estima que el crecimiento econédmico mundial disminuira del 3.5% 2022 al 3.0% en 2023, situandose
por debajo del promedio histérico del 3.8% (2000-2019). Esta desaceleraciéon es mdas pronunciada
en las economias avanzadas en comparacion con las economias emergentes y en desarrollo. Estados
Unidos ha destacado positivamente con un consumo e inversion sélidos, mientras que la actividad en
la zona euro ha sido revisada a la baja. En contraste, muchas economias emergentes han demostrado
una considerable resiliencia, con la excepcion de China, que se encuentra inmersa en una crisis del
sector inmobiliario. Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), tres factores principales direccio-
nan actualmente la actividad econdmica global: las alzas en las tasas de interés, la recuperacion del
sector servicios y el persistente impacto del choque a los precios de los commodities del afio anterior,
gue continla ejerciendo influencia sobre la inflacidn.

En este mismo orden, se espera que América Latina y el Caribe experimenten una disminucién en el
crecimiento econdmico, pasando del 4.1% en 2022 a un 2.3% en 2023. Esto implica una revisién al alza
con respecto a las proyecciones de Julio. Esta se debe a un crecimiento mas sélido de lo esperado en
Brasil y México, impulsado por la agricultura, servicios y demanda interna sdlida.

Grafico 1. Crecimiento Interanual Socios Comerciales
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Grafico 2: Proyecciones de Crecimiento del PIB Real para el 2023 LATAM

(FMI, Octubre 2023)
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Fuente. Elaboracién de la Direccion General de Analisis y Politica Fiscal a partir de cifras de respectivos Bancos Centrales y del Fondo
Monetario Internacional (FMI).
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Pese a al hecho de que el choque del precio de los commodities sigue ejerciendo presion, la inflacién
global ha disminuido significativamente, pasando de su pico del 11.6% en el segundo trimestre de
2022 a un 5.3% en el segundo trimestre de 2023. A septiembre 2023, la Republica Dominicana pre-
sentod una inflacidn de (4.4%). Este nimero queda ligeramente por encima del promedio de la region,
el cual se sitda en 4.3%. A esta fecha, Colombia presenté el mayor nivel de inflacidn (11.0%), seguido
por Nicaragua (7.2%), Honduras (6.1%) y Brasil (5.2%).

Grafico 3: Inflacion América Latina

(Septiembre 2023, %)
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Fuente. Elaboracion de la Direccién General de Andlisis y Politica Fiscal a partir de cifras Bancos Centrales e instituciones de estadistica de cada pais.

En septiembre, los precios de la energia aumentaron un 8.3%, encabezados por el petrdleo (+9.1%)
y el carbon. Los precios no energéticos aumentaron un 1.5%. Los precios de los alimentos subieron un
2.0%. Las bebidas aumentaron un 1.1%, mientras que los precios de las materias primas y los fertili-
zantes cambiaron poco. Los precios de los metales aumentaron un 1.5%, liderados por el mineral de
hierro (+9.8%) y el plomo (+4.6%). Los metales preciosos aumentaron un 0.3%. De tal manera, durante
el tercer trimestre de 2023, el precio del oro experimentd un incremento del 11.7%. Por su parte, el
valor promedio mensual de un barril de petréleo crudo West Texas Intermediate (WTI) se situd en
89.43 ddlares estadounidenses al cierre del tercer trimestre. Este marcé el nivel mensual mas alto
desde octubre 2022.

Grafico 4: indice de Precios de los commodities
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Grafico 5: Precio del oro Grafico 6: Precio del WTI
(promedio mensual, en US$/Ot) (promedio mensual, en USS/Bbl)
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Fuente. Elaboracion de la Direccién General de Andlisis y Politica Fiscal a partir de cifras Banco Mundial y St. Louis FED.

Debido al panorama actual de la actividad econémica global, la economia de la region se encuentra
en un momento de ajuste, con reformas fiscales y monetarias que buscan mantener la estabilidad y
promover el crecimiento sostenible. Asi, han surgido desarrollos en el contexto macroecondmico y
fiscal internacional. En Chile, se plantea un pacto fiscal que busca reducir los impuestos a las empresas
al 25%, sin condiciones, como parte de un enfoque en el desarrollo econémico. Para esto, la tasa de
desarrollo implica reducir el impuesto de Primera Categoria a 25% y establecer un impuesto de 2% a
las empresas en régimen general. Ademas, se estan proponiendo reformas tributarias en varios paises
de América Latina, como Colombia, Argentina y Peru, con el objetivo de ajustar los impuestos y mejo-
rar la recaudacién, al tiempo que se buscan medidas para impulsar la economia y mejorar las condi-
ciones de vida de la poblacién. Estos esfuerzos reflejan un compromiso con la estabilidad econdmica

y el bienestar de la sociedad. No obstante, se prevé que la mayoria de los paises de la regién exhiban
resultados primarios deficitarios al cierre del afio en curso.

Grafico 7: Proyecciones Balance Fiscal Primario LATAM, 2023

(Gobierno General, porcentaje del PIB)
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Fuente. Elaboracién de la Direccion General de Analisis y Politica Fiscal a partir de cifras Fondo Monetario Internacional (FMI).
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Tras una notable desaceleracidn durante el transcurso de la primera mitad del aio, el tercer tri-
mestre mostro cierta recuperacion. Las condiciones del sector financiero han ejercido un significativo
impacto en la demanda interna. Sin embargo, las acciones de relajacién monetaria por parte de las
autoridades de politica monetaria, que iniciaron en mayo, han empezado a surtir efecto. En tal senti-
do, el registro de crecimiento acumulado del Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) para
el tercer trimestre se ha situado en 2.7%. Asi, el acumulado a septiembre del aio en curso alcanza un
modesto 1.7%, el cual mantiene el clima de cautela entre los agentes econdmicos. Cabe resaltar que,
si bien durante el mes de mayo se mostro cierta resiliencia en la economia, con una expansién del
2.4%, las variaciones interanuales de 0.3% en abril y 0.1% en junio evidencian la marcada desacelera-
cion que enfrenta la actividad econdmica con relacion a las previsiones para el presente afio.

La expansion econédmica de caracter modesta es impulsada principalmente por el desarrollo del sec-
tor servicios, el cual ha registrado un crecimiento del 3.3% durante el primer semestre del afio. Este
comportamiento ha sido liderado principalmente por Hoteles Bares y Restaurantes, siendo este el
subsector dentro de servicios que registrd la mayor incidencia (0.8%) y crecimiento (12.4%) en lo que
va del afio. Por otra parte, es importante destacar que, en lo que va de afio, el pais ha recibido mas de
6 millones de visitantes no residentes, lo que constituye un indicio relevante para el sector turistico y
su impacto en la economia nacional.

fico 8: Crecimiento IMAE

(variacién interanual)

33
29 e

2022M12 2023M1 2023mM2 2023m3 2023m4 2023M5 2023M6 2023M7 2023m8 2023m9

Grafico 9: Incidencias en el Crecimiento del PIB por Sectores de Origen

(2016-2022, en %)
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Fuente. Elaboracién de la Direccion General de Andlisis y Politica Fiscal a partir de cifras Banco Central de la Republica Dominicana.
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La inflacidn, por su parte, ha convergido al rango meta establecido del 4.0% +/- 1 antes de lo pre-
visto, posicionandose en un 4.43% en mayo y un 4.0% en junio en términos interanuales, ubicandose
en 4.41% en septiembre. Este comportamiento ha sido una consecuencia directa del eficaz mecanis-
mo de transmisién del programa de restriccion monetaria, asi como de la disminucidn de los costos
asociados al comercio internacional y a los combustibles. Por otro lado, al 19 de octubre de 2023, el
peso se deprecié 4.4% con relacidn al ano anterior. Esta dindmica es coherente con los cambios en la
postura de los hacedores de politica monetaria de la Republica Dominicana y Estados Unidos, recien-
temente.

Grafico 10: Inflacion IPC
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Grafico 11: Tipo de cambio
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Fuente. Elaboracion de la Direccién General de Analisis y Politica Fiscal a partir de cifras Banco Central de la Republica Dominicana.

En consonancia con la favorable evolucién en el crecimiento de los precios y la moderada actividad
econdmica, el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) llevd la tasa de politica monetaria
de 8.50% a 7.25%. De este modo, para octubre, la Tasa de Facilidades Permanentes de Depdsitos se
coloca en 6.25%, la Tasa de Facilidades Permanentes de Préstamos en 7.75% vy la Tasa de Interés In-
terbancaria en 10.16%. Esto refleja la diligencia del Banco Central en abordar los desafios econémicos
actuales y su compromiso para mantener la estabilidad financiera y la sostenibilidad en el marco de
la evolucién econdmica del pais.

De tal manera, los préstamos al sector privado han visto un aumento sustancial con relacién al pri-
mer trimestre del afio. El crecimiento interanual de los prestamos pasé de 16.1% en mayo a 18.1% en
septiembre. Esto pone en evidencia el efecto de las acciones expansivas de la autoridad monetaria.
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Grafico 12: Corredor de Tasa de Interés
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Fuente. Elaboracion de la Direccién General de Andlisis y Politica Fiscal a partir de cifras Banco Central de la Republica Dominicana.

Grafico 13: Evolucion préstamos al sector privado
(Variacion interanual)
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Fuente. Elaboracion de la Direccién General de Andlisis y Politica Fiscal a partir de cifras Banco Central de la Republica Dominicana.

Con relacidn al sector externo, el desempeno de las remesas familiares ha destacado bastante, acu-
mulando USS$7.5 mil millones tras 9 meses, lo que significa un aumento de 4% con respecto al mismo
periodo del 2022. La entrada de divisas también fue notable y contribuyo a la relativa estabilidad del
mercado cambiario.

Las reservas internacionales han mantenido los niveles historicos vistos desde el primer trimestre,
ubicdndose en USS 15,851.1 millones al cierre de septiembre. De hecho, la expansidn interanual en
junio fue de 15%. Consecuentemente, las reservas internacionales garantizan mas o menos 6.2 meses
de importaciones, significativamente por encima de la meta que establece el Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) y otros organismos internacionales.
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Grafico 14: Remesas a septiembre
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Fuente. Elaboracion de la Direccién General de Analisis y Politica Fiscal a partir de cifras Banco Central de la Republica Dominicana.

Grafico 15: Reservas Internacionales Netas BCRD
(A septiembre de cada afio, en USS MM)
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Fuente. Elaboracion de la Direccién General de Andlisis y Politica Fiscal a partir de cifras Banco Central de la Republica Dominicana.

En base a todo lo anterior, se proyecta que el crecimiento real de Republica Dominicana pueda
moderarse y situarse en un 3.00% en el afio 2023, con un gran impulso del Ultimo trimestre. Este cre-
cimiento estd respaldado por una combinacién de factores, incluyendo la efectiva politica monetaria,
el desempefio sdlido del sector de servicios y el impacto positivo de las remesas familiares.
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» 4.1Ingresos

Los ingresos fiscales de la Administracidon Central hasta el tercer trimestre del 2023 ascendieron a
RDS806,615.8 millones, lo que significd un incremento interanual de 13.9%. Dicho monto equivale a
un 11.9% del PIB y corresponde a una ejecucién de 74.2% respecto a lo presupuestado para el afo
fiscal. El detalle de esta partida se encuentra en la Tabla 1 en la seccién de Anexos.

Grafico 16. Ingresos totales
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La mayor parte de los recursos que se obtienen estan relacionados con la recaudacion tributaria o
impuestos, de los cuales componen un 90.4% del total de ingresos. Estos totalizaron RD$729,379.2
millones exhibiendo una variacidn interanual de 12.1% y ubicando la presion tributaria en un 10.7%
del PIB. Ademas, ocuparon un 74.3% del total presupuestado. De forma agregada, la recaudacion se
vio influenciada positivamente por el dinamismo que ha ido mostrando la economia dominicana.
Ademas, se registrdé un aumento en los anticipos y pagos regulares del Impuesto sobre la Renta de las
Empresas, con especial énfasis en la recaudacién de RDS25,000 millones provenientes de Entidades
Financieras. También se observd un aumento en la recaudacién del Impuesto sobre la Renta de las
personas fisicas.

Dentro de las partidas correspondientes a impuestos, las que mostraron una destacada variacion
positiva fueron: los impuestos sobre sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital (25.4%)
esta variacion explica un 63% del crecimiento en la recaudacion de impuestos, debido a los impues-
tos pagaderos por sociedades y otras empresas para el periodo en cuestion. En segundo lugar, los
impuestos internos sobre los bienes y servicios experimentaron un incremento de 7.3%, y de estos
el impuesto sobre el valor agregado (ITBIS) explicé un 68.7% de dicha variacién, destacdndose las
actividades econdmicas de comunicaciones, hoteles, bares y restaurantes, comercio y vehiculos con
mayores crecimientos en las operaciones gravadas.

Frente al tercer trimestre del afio anterior, la partida de contribuciones sociales presenté montos
menores, mientras que el incremento en donaciones estd explicado por recursos recibidos de otras
unidades del gobierno general. Por Ultimo, la partida de otros ingresos exhibié una variacién inte-
ranual positiva de 35% para un monto de RD$71,387.6 millones, dicho aumento estd influenciado
por las transferencias corrientes recibidas de empresas publicas no financieras, la venta de bienes
y servicios y la entrada de dividendos por parte del Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas
(FONPER) y el Banco de Reservas.
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Cabe destacar que el aumento en la recaudacién por parte de la Tesoreria Nacional (TN) y la Direc-
cién General de Impuestos Internos (DGIl) compensaron la reduccién de los ingresos estimados de la
Direccién General de Aduanas (DGA), que se vieron afectados por la desaceleracion en el comercio in-
ternacional debido a perturbaciones como la inflacion y el endurecimiento de las politicas monetarias.

» 4.2 Erogaciones*

En el periodo comprendido entre enero y septiembre 2023, las erogaciones totales de la Adminis-
tracion Central experimentaron un aumento interanual de 17.0%, alcanzando un total de RD$887,766.
9millones. Dicho monto representa un 13% del PIB y una ejecucion de 68% respecto a lo presupues-
tado. La distribucién de esta partida estd compuesta por un 23% en remuneracion a los empleados,
20% intereses, 15% en donaciones, las partidas de subsidios, uso de bienes y servicios, prestaciones
sociales e inversién bruta en activos no financieros representan un 9% cada una, y 6% contribuyen a
otros gastos. Para visualizar en detalle esta partida consulte la Tabla 2, en el drea de anexos.

» 4.2.1 Gastos

Del total de erogaciones, el nivel de gasto es equi- Grafico 17. Erogacién total*
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del salario minimo de USS500 ddlares mensuales).

La partida de uso de bienes y servicios totaliz6 RD$82,005.2 millones (52.9% de ejecucion) y au-
mentd un 19.7% debido a una mayor extensidon del gasto por parte del Ministerio de Salud Publica
y el Ministerio de la Presidencia. El Ministerio de Salud por su parte se han devengado mas recursos
debido al aumento en los productos medicinales para uso humano, de los cuales una mayor compra
de medicamentos de alto costo. Por otro lado, el presupuesto del Ministerio de la Presidencia ha expe-
rimentado un incremento, en gran parte debido al aumento en los planes y programas sociales, tales
como el Plan Presidencial contra la pobreza, Comedores Econémicos del Estado y el Consejo Nacional
de la Persona Envejeciente.

4 Segun el MEFP 2014, las erogaciones son la suma de la partida del gasto y la partida de inversion bruta en activos no financiera (4.21). A su vez, la inversion
bruta en activos no financiera se refiere a sus adquisiciones menos sus disposiciones, sin tomar en cuenta el consumo de capital fijo.
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Los intereses acumularon un total de RD$179,477.8 millones (80.6% de ejecucidén), exhibiendo un
aumento interanual de un 23%, dada su distribucidn un 61% corresponde a intereses pagados a no
residentes para un total de RD$108,597.6 millones. Otros RD$70,880.2 millones corresponden a inte-
reses pagados a residentes, de los cuales RD$8,833.3 millones estan bajo el concepto de Recapitaliza-
cién del Banco Central Dominicano.

A septiembre 2023 las donaciones, que incluyen las transferencias corrientes a instituciones des-
centralizadas, seguridad social, gobiernos locales y otras instituciones publicas, variaron en un 12.7%.
Como se muestra, la partida de donaciones a otras unidades del gobierno general ocupa el 99.6% de
esta partida, de los cuales se destacan las transferencias corrientes a instituciones descentralizadas
y auténomas no financieras; de estas cabe destacar el aumento en apropiaciones hacia la Direccién
Central del Servicio Nacional de Salud.

Asimismo, hasta el tercer trimestre del 2023, los subsidios® calculados segun la metodologia del
MEFP 2014, ascendieron a RD$78,758.1 millones experimentando una variacion negativa de un 14.1%
respecto al afio anterior, influenciado en mayor medida por la disminucidn en los subsidios guber-
namentales a los combustibles y al sector agricola como consecuencia del cese de las presiones in-
flacionarias. Sin embargo, a la fecha se han devengado RDS$7, 936.4 millones en apoyo al subsidio a
los combustibles debido al ajuste de precio a la paridad de importacién (PPI) y se han aumentado las
transferencias corrientes al sector eléctrico en RDS9,629.4 millones.

Las Prestaciones Sociales ascendieron a RDS81,018.8 millones lo que significé un aumento de 17.4%
respecto al monto acumulado al tercer trimestre del 2022. Esta variacidn esta explicada en parte por
las asistencias sociales que se han dado via los programas de proteccién social como ayudas comuni-
tarias, alimentarias, econdmicas y médicas, soporte a envejecientes e incentivo policial. Se destaca un
aumento en las transferencias del Programa Supérate, explicado por el subprograma Aliméntate que
ha aumentado su apropiacién en RD$S2,057.2 millones.

Por ultimo, respecto a la partida de Otros gastos, cabe destacar que el aumento interanual de 14.9%
estd impulsado por una mayor cantidad de transferencias corrientes y de capital, donde cabe destacar
el devengo de RDS$27,747.3 millones por concepto de la Recapitalizacién del Banco Central de acuerdo
con la programacion establecida.

» 4.2.2 Inversidn bruta en activos no financieros

Por su parte, la formacion bruta en activos no financieros totalizé RD$78,576.9 millones, equiva-
lente a 1.2 del PIB (64% de ejecucion). Dentro de los proyectos con mayor monto devengado duran-
te el tercer trimestre del 2023, se destaca la Construccion de la linea 2C del Metro de Santo Domin-
go, tramo Los Alcarrizos-Luperdn (RDS6,708.9 millones), construccidn, rehabilitacion y reparacién
de: planteles educativos (RDS4,081.4), de Hospitales (RDS$S3,179.8) y de carreteras (RDS4,272.9 mi-
llones), Construcciéon de la linea 2 del Teleférico de Santo Domingo, Santo Domingo Oeste y los
Alcarrizos (RDS1,982.5 millones), mejoramiento de 100,000 viviendas en la Republica Dominicana
(RDS1,176.5 millones), construccién de la Verja Perimetral Inteligente Frontera Republica Domini-
ca-Haiti (RDS1,110.2 millones).

5 Segun el MEFP 2014, los subsidios son transferencias corrientes sin contrapartida que las unidades del gobierno hacen a las empresas en funcién de los
niveles de su actividad productiva o de las cantidades o valores de los bienes o servicios que producen, venden, exportan o importan. Esta partida se compone
de transferencias a sociedades publicas y a empresas privadas.
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» 4.3 Resultado fiscal

Al tercer trimestre del 2023, el resultado primario de la Administracién Central ascendié a un mon-
to superavitario de RD$98,326.7 millones lo que representa un 1.4% del PIB. El resultado global o
endeudamiento neto, que resulta por la diferencia entre adquisicién neta de activos financieros e
incurrimiento neto de pasivos se ubico de forma deficitaria en RD$81,151.1 millones, representando
un 1.2% del PIB.

Tabla 3. Resultado del Sector Publico No Financiero

Enero-Septiembre 2023 vs 2022; En millones RDS y % PIB®

Enero-Septiembre Enero-Septiembre

AR G o
2022 2023 Variacion % % PIB 2023

Partida

Administracién Central

Ingresos 708,224.1 806,615.8 13.9 11.9
Erogacidn 758,857.2 887,766.9 17.0 13.0
Resultado Primario* 94,706.2 98,326.7 3.8 1.4
Endeudamiento Neto* (50,633.1) (81,151.1) 60.3 1.2

Endeudamiento Neto RSPNF 41,429.0 19,032.6

Endeudamiento Neto SPNF (62,118.5)

Por su parte, al considerar el resto del Sector Publico No Financiero (RSPNF) el resultado acumulado
mostré un monto superavitario de RD$19,032.6 millones equivalentes a 0.3% del PIB estd explicado
principalmente por la adquisicién neta de activos financieros por un monto de RD$12,861.1 millones
contra un incurrimiento de pasivos por RDS6,171.4 millones. El déficit global del Sector Publico No
Financiero (SPNF) totalizé un monto deficitario de RD$62,118.5 millones equivalente a 0.9% del PIB.

» 4.4 Deuda publica

La deuda publica del Sector Publico No Financiero (SPNF) ascendié a US$55,015.2 millones (45.8%
del PIB). Dada su descomposicidn, la deuda publica externa del SPNF totalizé US$38,700.2 millones,
equivalente a 32.2% del PIB. Del monto total de la deuda externa, el 24.3% correspondié a deuda con-
tratada con acreedores oficiales, de los cuales los organismos multilaterales representaron el 19.4%
y los bilaterales el 4.9%. La deuda con acreedores privados conformé el 75.7% de la deuda externa al
cierre del tercer trimestre del 2023, de los cuales la mayor proporcién corresponde a bonos.

Por otro lado, la deuda interna del sector publico no financiero totalizé US$16,314.9 millones, que
equivale a 13.6% del PIB y la misma muestra una composicién de 80.8% en bonos del Ministerio de
Hacienda, un 14.3% por deuda en bonos emitidos para la Recapitalizacién del Banco Central, y el res-
tante 4.9% por deuda con instituciones financieras locales, titulo canjeado y bonos de CDEEE.

6 Estimacion del PIB del Marco Macroecondmico actualizado a agosto 2023. (MEPyD)
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Adicionalmente, hasta el curso del tercer trimestre se emitieron titulos internos del Ministerio de
Hacienda correspondiente a una colocaciéon de RD$90,000 millones colocados, en el primer trimestre
se colocaron RD$40,000 millones, otros RD$30,000 millones para el segundo trimestre y el restante
RDS$20,000 millones para el tercer trimestre.

Grafico 18. Deuda del Sector Publico No Financiero

Enero-Septiembre 2023 vs 2022; En millones - % PIB

45.5% 45.8%

13.6% 13.6%

2022 Septiembre 2023

mDeuda externa mDeuda interna

Fuente: Crédito Publico, Ministerio de Hacienda.

Por otro lado, el spread del EMBI’ refleja que, en promedio, al comparar enero-septiembre del 2022
y 2023, el perfil de los bonos dominicanos denominados en délares y transados en el mercado secun-
dario, en términos de riesgo, se mostraron menos riesgosos que el resto de sus paises vecinos de la
regién latinoamericana. Para enero-septiembre 2023 el EMBI promedio de Latinoamérica se sitla en
4.2 y el de la Republica Dominicana es equivalente a 3.4, estando el pais en 0.8 puntos basicos por
debajo del promedio de la regién y 0.4 puntos basicos por debajo del promedio global.

Grafico 19. EMBI 2022- 2023 Q3
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Fuente: BCRD

7 EIEMBI es la diferencia (SPREAD) entre las tasas de interés que pagan los bonos denominados en ddlares, emitidos por paises subdesarrollados, y los Bonos
del Tesoro de Estados Unidos, considerados “libres” de riesgo.
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Conscientes de que un menor indice de Mercados Emergentes y Fronterizos (EMBI) refleja un menor
riesgo asociado al pais, esto fortalece la percepcion de los inversionistas de que el pais cumplird con
sus compromisos financieros, lo que genera mayor confianza en su capacidad crediticia. Vale la pena
mencionar que, en promedio, al comparar el riesgo pais de Republica Dominicana durante los 9 meses
en consideracidén del 2022 versus el mismo periodo del 2023 se denota una disminucién en el mismo
de un 21%. Nétese el cambio en el grafico anterior.
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Tabla 4. Ingresos Totales

Enero-Septiembre 2023 vs 2022; En millones RDS y %

Enero-Septiembre Enero-Septiembre

. A @ . o o o
Partida 2022 2023 Variacion %  Incidencia % PGE% % del PIB
Impuestos 650,791.1 729,379.2 12.1 11.1 74.3 10.7
Impuestos sobre el ingreso, las ut. y 212,041.2 265,985.6 25.4 7.6 78.4 39
las gan.de capital
Impuestos sobre la propiedad 10,603.6 10,879.0 2.6 0.0 65.3 0.2
Impuestos internos sobre los bienes

L. 383,325.1 408,135.9 6.5 3.5 723 6.0
y servicios

De los cuales: Impuestos 233,361.1 250,394.4 7.3 24 71.8 3.7

sobre el valor agregado (ITBIS)

De los cuales: Impuestos
sobre el comercio y las 44,757.3 44,165.5 (1.3) (0.1) 72.8 0.6
transacciones int.

Otros impuestos 64.0 213.2 2334 0.0 91.0 0.003
Contribuciones Sociales 4,012.0 3,217.7 (19.8) (0.1) 75.5 0.05
Donaciones 600.2 2,631.3 338.4 0.3 34.3 0.04
Otros ingresos 52,820.7 71,387.6 35.2 2.6 76.2 1.0

Total de Ingresos 708,224.1 806,615.8

Tabla 5. Erogacion Total

Enero-Septiembre 2023 vs 2022; En millones RDS y %

Enero-Septiembre Enero-Septiembre Variacién %  Incidencia %

2022 2023

Gastos 730,015.6 816,467.6 11.8 11.4 69.0 12.0
Remuneracion a los empleados 186,212.4 203,473.2 9.3 2.3 67.0 3.0
Uso de bienes y servicios 68,530.0 82,005.2 19.7 1.8 52.9 1.2
Intereses 145,339.3 179,477.8 23.5 4.5 80.6 2.6
Subsidios 91,728.3 78,758.1 (14.1) (1.7) 77.7 1.2
De los cuales: al sector eléctrico 48,631.0 58,260.4 19.8 1.3 - 0.9
Donaciones * 120,089.2 135,356.8 12.7 2.0 70.6 2.0
Prestaciones sociales 69,029.6 81,018.8 17.4 1.6 66.3 1.2
Otros gastos 49,086.9 56,377.7 14.9 1.0 65.7 0.8
Otras transferencias corrientes 28,179.4 36,695.7 30.2 1.1 82.5 0.5

De los cuales: Capitalizacion Banco Central 19,944.4 27,747.3 39.1 1.0 100.0 0.41
Inversion bruta en activos no financieros** 57,128.3 78,576.9 37.5 2.8 64.0 1.2
Gasto primario 641,804.6 715,566.7 11.5 9.7 66.1 10.5
Gasto de Capital MEFP 86 82,690.2 107,477.8 30.0 3.3 69.7 1.6

Total Erogacion* 758,857.2 887,766.9

*Incluye discrepancia estadistica
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Administracion Central: Incluye los tres poderes del Estado y sus dependencias
presupuestarias.

Resto del Sector Publico No Financiero: Incluye las instituciones
extrapresupuestarias, seguridad social y sociedades publicas no financieras.

Endeudamiento/Préstamo Neto: Diferencia entre los ingresos y erogaciones.
Erogacion: suma de los gastos y la inversion bruta en activos no financieros.
Gasto Primario: son las erogaciones menos los intereses.

Préstamo Neto (+) /Endeudamiento Neto (-), equivalente a los resultados
mostrados, se define como la adquisicion neta de activos financieros menos el
incurrimiento neto de pasivos, segun el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Publicas 2014 del FMI.

Resultado Primario: Endeudamiento/ Préstamo neto menos los intereses.

Discrepancia estadistica: Diferencia entre la adquisicion neta de activos
financieros y el incurrimiento de pasivos menos la diferencia de los ingresos
totales y la erogacion.

Para mas informacion, sobre las partidas, favor dirigirse a la pagina web del
Ministerio de Hacienda. www.hacienda.gov.do

Elaborado por la Direccion General de Analisis y Politica Fiscal.

Correo: estadisticas@hacienda.gov.do

Las Estadisticas Fiscales presentadas en este informe siguen la metodologia del
Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2014 del Fondo Monetario
Internacional (MEFP 2014).

Fuentes: Direccion General de Analisis y Politica Fiscal, Direccion General de
Politica y Legislacion Tributaria, Direccion General de Credito Publico, Ministerio
de Hacienda, Banco Central de |la Republica Dominicana.
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