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CONTEXTO INTERNACIONAL

Resumen

* Segun las proyecciones de Consensus Forescast de septiembre, la economia mundial
crecerd un 2.4 % tanto en 2025 como en 2026, sin cambios respecto al prondstico del
mes anterior. Para EE. UU,, se prevé una expansion de 1.7 % en 2025, lo que representa
un incremento de O.1 p.p. en comparacién con la estimacién previa. En el caso de la
zona euro, se mantiene una tasa de crecimiento de un 1.2 % para 2025y de un 11 %
para 2026.

e Ensusegunda revision, se confirmd gque la economia de EE. UU. registrd un crecimiento
anualizado de 3.3 % en el segundo trimestre, revirtiendo la contraccion observada
en el trimestre previo. Este repunte se explicd, principalmente, por una caida en las
importaciones y el aumento en el gasto de los consumidores.

e En agosto 2025, la inflacidn interanual en EE. UU. se ubicd en 2.9 %, un aumento de
dos décimas respecto a julio y el nivel mas alto desde enero. En el mercado laboral,
la tasa de desempleo aumentd una décima, hasta 4.3 %, mientras que la creacion de
empleo resultd inferior a lo esperado, con apenas 22 mil nuevos puestos.

+ El indice de Confianza del Consumidor de EE. UU. se ubicé en 97.4 puntos en agosto,
retrocediendo desde los 98.7 puntos alcanzados en julio. Este comportamiento fue
impulsado principalmente, por un aumento en las preocupaciones relacionadas con el
mercado laboral y las expectativas de ingresos a futuro.

* El precio del petréleo promedid US$ 64.86 por barril por dia (bpd) en agosto,
registrando una disminucidn de 5.2 % respecto a julio y de 15.4 % interanual. Segun los
prondsticos, el aumento significativo en los inventarios globales —con una acumulacion
estimada superior a 2 millones de barriles diarios entre el tercer trimestre de 2025 y
el primero de 2026— podria seguir ejerciendo presidon a la baja sobre los precios,
situandolos en US$ 64.2 bpd en 2025 y en US$ 47.8 bpd para 2026.

+ El indice Global de Transporte de Contenedores registré una disminucidn mensual de
19.9 % en agosto, prolongando por segundo mes consecutivo la tendencia a la baja,
para situarse en US$ 1,898.3 por contenedor de 40 pies.

INDICADORES SELECCIONADOS
Agosto

2.7 % 1.7 % A 2.2 %
Crecimiento Crecimiento Crecimiento
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CONTEXTO INTERNACIONAL | SECTOR REAL

PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Seglin proyecciones de Consensus Forescast de septiembre, la economia mundial crecerd un
2.4 % tanto en 2025 como en 2026, manteniendo el mismo prondstico del mes anterior. Para EE. UU,,
se prevé una expansion de 1.7 % en ambos afos, incrementando en O.1 p.p. para 2025 en comparacion
con la estimacidn previa. Para la zona euro, se mantiene una tasa de crecimiento de 1.2 % para 2025
y de 11 % para 2026. En promedio, las estimaciones de los principales organismos internacionales situan el
crecimiento de la economia mundial en 2.7 % para 2025, inferior al 3.3 % observado en 2024, en un contexto
de incertidumbre persistente, moderacion del consumo privado vy la inversion, y condiciones financieras
restrictivas a nivel global.

Proyecciones globales de crecimiento

OCDE BM e OCDE BM

(junio (junio Promedio fForecasts (junio (junio

Consensus

Regién/
pais

2024* | Forecasts Promedio

(septiembre 2025) 2025) Total (agosto 2025) 2025) Total
Mundo 3.0 g A . 2.3 2.7 . v .
EE.UU. 28 |A 1.7 A 19 V¥V 16 Vv 14 17 .7 A 20 V¥V 15 V¥V 16
China 5.0 A 48 V47 4.5 4.7 A 42 V 43 4.0
Zona Euro| 0.9 1.2 A 10 1.0 V¥V 07 1.0 1.1 1.2 1.2 Vv 08

*Promedio de estimaciones: Consensus Forecasts septiembre 2025, FMI julio 2025, OCDE junio 2025 y BM junio 2025
Nota: Las flechas AV} se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: Consensus Forecasts agosto 2025,
FMI abril 2025, OCDE marzo 2025 y BM enero 2025.

Para América Latina y el Caribe, las proyecciones de crecimiento se sitiian en 2.2 % para 2025y 2.0 %
para 2026, lo que representa un incremento de 0.1 p.p. para 2025 y una reduccidén en igual proporcién
para 2026, respeto a las previsiones de agosto de Consensus Forescast. Estas proyecciones siguen
sujetas a la incertidumbre derivada de los factores geopoliticos y los desafios socioecondmicos mundiales
y de la region. En el caso de Republica Dominicana, los prondsticos de crecimiento se ubican en
3.6 % para 2025y 4.2 % para 2026, lo que implica una reduccién de 0.3 p.p. para 2025 y un aumento de
0.1 p.p. para 2026 respecto al mes anterior. En promedio, el crecimiento proyectado para el pais alcanzaria
un 3.8 % en 2025y 4.5 % en 2026, consoliddndose como una de las economias mas dindmicas de la region,
sustentado en la solidez del sector servicios —especialmente el turismo—, el dinamismo del consumo interno
y el elevado flujo de remesas.

Proyecciones regionales de crecimiento

Consensus Consensus

FMI

Regién/Pais 2024* | Forecasts ul. Forecasts (jul./abr.

ALyC 2 .

Argentina -1.6 4.4 5.0 5.5 5.2 55 2.8 4.0 4.5 4.3 4.5
Bolivia 1.3 1.1 1.5 1.1 12 0.5 1.1 0.9 1.1
Brasil 3.4 2.3 2.3 2.3 21 2.4 1.7 2.0 2.1 1.6 2.2
Chile 2.6 2.4 2.4 2.0 2.4 2.1 2.2 2.2 2.2 2.4 2.2
Colombia 1.6 2.5 25 2.4 25 2.5 2.7 2.7 2.6 2.6 2.7
Costa Rica 4.3 3.6 3.5 3.4 3.1 3.5 3.2 3.7 3.4 3.1 3.7
Ecuador -2.1 2.4 1.5 1.7 1.9 1.9 21 2.1 2.0
El Salvador 2.6 2.2 2.4 2.5 2.2 22 2.7 25 2.4
Guatemala 3.7 515 3.6 4.1 55 3.5 4.0 3.8 3.8
Haitf -1.6 -2.3 -1.0 -2.2 -1.0 1.0 2.0
Honduras 1.7 3.4 3.2 3.3 2.8 3.3 38 3.4 34
México 1.5 0.5 0.3 0.2 0.4 0.2 1.4 1.0 1.4 1.1 1.1
Nicaragua 3.6 29 31 3.2 3.4 2.7 3.4 31 3.3
Panama 29 39 4.2 4.0 3.5 3.8 4.6 4.0 3.8
Paraguay 4.2 3.9 4.0 3.8 3.7 3.8 4.0 35 3.6
Peru 3.3 3.0 3.1 2.8 2.8 2.9 2.7 2.9 2.6 2.6 25
Rep. Dominicana 50 |V 3.6 VvV 37 V 40 V 40 |V 4.2 4.8 V 48 V 42
Uruguay 3.1 2.4 2.8 2.8 2.3 2.3 2.5 2.6 2.2
Venezuela 6.7 0.2 2.0 -4.0 - 0.8 2.0 -5.5 -

*Promedio de estimaciones: Consensus Forecasts septiembre 2025, CEPAL julio 2025, FMI abril 2025, OCDE junio 2024 y BM junio 2025. **Proyeccion del
FMI a julio de 2025, los demas a abril de 2025.

Nota: Las flechas A ¥ » se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: Consensus Forecasts agosto 2025, CEPAL
abril 2025, FMI enero 2025 y BM enero 2025.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, abril/ julio 2025, FMI; Estudio Econdémico de América Latina y el Caribe 2025, julio 2025, CEPAL;
Consensus Forecasts, septiembre 2025; Perspectivas Econdmicas de la OCDE, junio 2025; y Perspectivas Econdmicas Mundiales, junio 2025, BM.
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CONTEXTO INTERNACIONAL | ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

El crecimiento anualizado de la economia estadounidense para el segundo trimestre de 2025 fue
revisado al alza en tres décimas (2da revisidon), para ubicarse en 3.3 %, superando la contraccién del
0.5 % observada en el primer trimestre. Este repunte respondid a la disminucién de las importaciones y
al mayor gasto de los consumidores, factores que compensaron parcialmente la caida de la inversion y las
exportaciones. En agosto, la inflacion interanual se ubico en 2.9 %, un aumento de dos décimas respecto a
julio y el nivel mas alto desde enero, impulsada por el alza en el indice de vivienda. La inflacién subyacente,
por su parte, se mantuvo estable en 3.1 %. En el mercado laboral, la tasa de desempleo se incrementé
en 0.1 p.p. en agosto, para ubicarse en 4.3 %. Asimismo, la creacion de empleo fue inferior a lo previsto,
con apenas 22 mil nuevos puestos, un 70.7 % por debajo de las proyecciones de los analistas.

PIB 2do trimestre 2025

3.3 %

Crecimiento anualizado'

Se generaron en agosto

< -
22 mil empleos
°
Tasa de desempleo
4.3 %
agosto
°
Tasa de inflacion
« 29%
interanual agosto
°
Rango tasa de
fondos federales
>
4.25 % - 4.50 %
°

S&P 5002 aumenté 17.0 %
interanual en julio y alcanza

6,408.9

puntos
[ ]

En agosto, el indice S&P 500 acumuld su cuarto
mes consecutivo de ganancias, con un incremento
promedio de 112.5 puntos, equivalente a una
variacion de 1.8 %, y alcanzando un maximo
histérico de 6,501.9 puntos el 28 de agosto. Este
repunte fue impulsado por una combinacidn
de factores: sdélidas ganancias corporativas, la
revision al alza del PIB del segundo trimestre y el
aumento de las expectativas de recorte de tasas
de interés por parte de la Reserva Federal.

6 Informe de Situacion Macroeconémica | Agosto 2025

@ incremento en julio

La confianza del consumidor?®

< 1.3 %
mensual

El indice de Confianza del Consumidor en Estados
Unidos se ubicd en 974 puntos en agosto,
retrocediendo desde los 98.7 puntos alcanzados en
julio. Esta caida refleja un deterioro moderado en
la percepcion de los hogares sobre las condiciones
econdmicas, impulsado principalmente por un
aumento en las preocupaciones relacionadas con
el mercado laboral y las expectativas de ingresos
a futuro.

'Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.

2El indice Standard & Poor's 500, se basa en la capitalizacion bursatil de 500

grandes empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ,

y captura aprox. 80 % de toda la capitalizacién de mercado en EE.UU.

3Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado

para evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder

adquisitivo del consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa
en los datos de una encuesta mensual a 5 mil hogares.



CONTEXTO INTERNACIONAL | ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

Nivel de precios interno

En agosto, el indice de precios al productor (IPP)' en EE. UU. incrementé a un 2.6 % interanual, cinco
décimas por encima del registro del mes anterior. En términos mensuales, el indice registré una disminucion
de 0.1 %, impulsada principalmente por la caida de 0.2 % en los precios de los servicios, o que revirtio el
incremento observado el mes previo. Por su parte, los precios de los bienes finales subieron apenas un
0.1 %, reflejando estabilidad en esta categoria clave. Por otro lado, las expectativas de inflacién a 12
meses2 en EE. UU. descendieron en julio a 8.3 %, dos décimas por debajo del mes anterior, generando
una percepcion mas optimista sobre la evolucion en las presiones inflacionarias.

Variacién interanual del indice de Promedio de la inflacion esperada durante
Precios del Productor (IPP)’ los préximos 12 meses?
(Valores en %) (valores en %)
) 12
NE® - . 10.9
X % = 10
& off % ~ © 9 83
) N i o 8
o PN N N R W 7
off~i ISR oY sV :
| N
) 5
o 4 Deterioro progresivo de las
= 3 expectativas de inflacion
2
9 0 5 5 >2Cc 5 Qa8 2L OO 55 >c 350 2 83 558 253898 %0322885 2S5 3
52 EgRE2239382s552¢gRE22] s g8 EFga233880552EgRE2
2024 2025 2024 2025

T El IPP es un indicador que mide la variacion de los precios de los bienes producidos y vendidos por los productores antes de pasar al proceso de
comercializacién. 2 Responde a la pregunta ¢En qué porcentaje espera que los precios suban, en promedio, durante los préximos 12 meses?

Nota: A partir de marzo de 2025, los datos son preliminares y estan sujeto a revision.

Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos y Encuesta de los Consumidores de la Universidad de Michigan.

Riesgo financiero y macroeconémico

Para el mes de agosto, el indice de estrés financiero del mercado estadounidense registré unincremento
de 0.08 p.p. respecto al mes anterior, ubicAndose en -0.70 puntos. Si bien el indicador continda en niveles
inferiores al promedio’, reflejando un sistema financiero que se mantiene resiliente, persisten sefales de alerta
en el contexto econédmico actual, especialmente por el deterioro del mercado laboral, las preocupaciones
en torno al aumento del déficit fiscal y la persistencia de expectativas inflacionarias elevadas. Por su parte,
el indice de incertidumbre politico-econdmica de EE. UU. disminuyd a 307.8 puntos en agosto, 64.1 menos
gue en julio, mostrando una mejora parcial en las expectativas pese a las persistentes preocupaciones sobre
la politica fiscal y comercial.

indice de estrés financiero de la indice de incertidumbre politico-econémica
Fed de St. Louis de Estados Unidos
(promedio)
0.6
600
04 560.88
0.2 500
0.05
0.0 A\ 400 371.99
-0.2
-0.35 300
04 307.80
200
-0.6 -0.70
.08 100
-0.80
-1.0 o}
D O x5 5 > C 35 0 Q0B >0 0 0 %5 5 >C 35 0 DO 5 5 >C 35 00t >0 00 %5 5 >Cc 350
52 ER8E329233823552¢gREIAY S8ERE5325888558¢88¢8529
2024 2025 2024 2025

T El valor promedio del indice es cero, lo que significa que las condiciones en el mercado financiero se encuentran normales. Por ende, un valor por encima de
cero denota un mayor nivel de estrés en el mercado, mientras que, un valor menor a cero sugiere un nivel de estrés en el mercado financiero por debajo del
promedio.

Fuente: Federal Reserve Economic Data (FRED).
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CONTEXTO INTERNACIONAL | SECTOR FINANCIERO

indice de bonos de mercados emergentes (EMBI Spread)

En agosto, el indice de probabilidad de incumplimiento del pago de la deuda, tanto global como el de
América Latina' (AL), mantuvo una tendencia a la baja por cuarto mes consecutivo, ubicandose en 2.70 % y
3.70 %, respectivamente. En este contexto, Republica Dominicana mostrd un riesgo-pais relativamente bajo
frente a otros mercados emergentes, situandose en 1.89 %, lo que refleja una mayor confianza y estabilidad
para futuras inversiones. La brecha con respecto al indice global fue de 0.80 p.p., vy frente a AL de 1.81 p.p.
La evolucion del EMBI sigue evidenciando la solidez macroecondmica y el posicionamiento favorable del
pais como un destino atractivo para la inversion en la region, incluso en un contexto global marcado por
elevados niveles de incertidumbre

525
4.75
4.25
3.75
3.25
275
225

175

indice de bonos de mercados emergentes indice de bonos de mercados emergentes
RD vs Global RD vs AL
(Promedio mensual, en %) (Promedio mensual, en %)
= América Latina 375 — Global
— Republica Dominicana 355 — Republica Dominicana
4.60 : 235
3.35 j
315
370 L5
275 270
255 252
252 235
215
1.89
\———\/__/\ Tos 189
Q0O 5 =¥ >c S5 0 a > 0 O o > c 01'75
S k] Q T o =l QO 5 5 >Cc 5 0 af >0 0 Qa9 s 5 >c 350
52 EgBE2798320 58 ER L2735 5228832998852 ¢gRE329
2024 2025 2024 2025

TExcluye a Venezuela cuyo riesgo-pais se situd en 181.56 %, al 30 de junio de 2025.
Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

Rendimientos bonos del Tesoro

Durante el mes de agosto, se registré un empinamiento de la curva de rendimientos de los bonos del
Tesoro de EE. UU., como resultado de una disminucién en los rendimientos de corto y mediano plazo,
acompanada de un leve aumento en los de largo plazo. En promedio, los vencimientos entre 6 meses y
10 afos cayeron en Q.18 p.p., mientras que el rendimiento a 30 aflos mostrdé un desempeno positivo de
0.02 p.p. Este comportamiento reflejé un ajuste en las expectativas del mercado ante posibles recortes
en la tasa de referencia por parte de la Reserva Federal, asi como una percepcion de mayor estabilidad
a largo plazo.

5.7
53
4.9
4.5
4.1
3.7
33
29
25

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos
(en % por plazo, segun vencimiento en afos)

Cierre 2024 (semana 52): 27/12/2024 — Cierre 202~4 (semana 52)
Hace un afo (semana 35 de 2024): 30/8/2024 —— Hace un afno (semana 44 - 2024)
Hace un mes (semana 31 de 2025): 31/7/2025 Hace un mes (semana 39 - 2025)
Semana 35 de 2025: 29/8/2025 —— Semana 44 - 2025
5 10 15 20 25 30
ARos

Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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CONTEXTO INTERNACIONAL | PRECIOS COMMODITIES

Precio del petrdleo

El precio del petrdleo West Texas Intermediate (WTI) registré un precio promedio de US$ 64.86 por
bpd' en agosto, equivalente a una disminuciéon mensual de 516 % ( ¥ US$ 3.53) e interanual de 15.41 %
(VY US$ 11.82). Esta reduccion respondid, en parte, al renovado compromiso de los miembros de la OPEP+2?
de acelerar el ritmo de produccion. Adicionalmente, la AIE® prevé un aumento significativo en los inventarios
globales, estimando una acumulacion superior a 2 millones de bpd entre el tercer trimestre de 2025
y el primero de 2026, o que podria seguir presionando los precios a la baja. Respecto a las proyecciones,
la AIE ajustd al alza su estimacion para 2025 respecto al mes anterior, situando el precio en US$ 64.22 por
bpd, mientras que para 2026 mantiene una prevision de US$ 47.75 por barril.

Petréleo crudo WTI
(mensual, US$ / barril)

Consumo y produccion de petréleo y otros
combustibles liquidos
(mensual, miles de millones de bpd)

10|
QWNI\O
ol SRR R N 108 Consumo, MM BPD
ARl RoloRol A<D R 2 ~lo 106.69
NI IN B~ L'\Oqloj.m_'—.mﬁgv i SN I — Produccién, MM BPD :
N el IN B IS B OISR [ 106
N © OB CR O <
ORYO (o]
104
102
100
_ _ QO 5 5 >C 35 0 Qa8 >0 Qea5 s >c 350
QO x5 >C 35 0 a+ >0 0055 >cCc 350 c 90 ®a2@mms =00 8 05 0O ® 2 @© 5 .= 0
c o @2 wm 5= o Y og5 co0o ®Qa2m S = o = £ © = c » O cT o+ g © = ©
s E® g = %moc'omq_gmg._. % 1S IS
2024 2025
2024 2025

Bpd (barriles de petrdleo por dia) 2/OPEP+: Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo; 3/AIE: Agencia Internacional de Energia.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 08/07/2025.

Precio de commodities

En agosto, el precio del oro promedié US$ 3,372.7 por onza troy, registrando un ligero aumento mensual
de 0.91 % y un incremento interanual de 36.70 %. El precio alcanzé un maximo histdrico de US$ 3,473.7 por
onza troy el 29 de agosto, impulsado por una combinacion de factores, entre ellos, las mayores expectativas
de recortes de tasas por parte de la Fed, el debilitamiento del ddlar y la caida en los rendimientos de los
bonos. Por su parte, el precio del cacao se ubicd en US$ 8,120.4 por tm', con una disminucion mensual
de 3.9 % e interanual de 8.4 %. Aunque el precio del cacao mantiene una elevada volatilidad debido a la
limitada oferta en Africa Occidental —afectada por condiciones climaticas adversas y el envejecimiento de
las plantaciones—, su precio ha disminuido como resultado de la menor demanda industrial, reflejada en la
contraccion del procesamiento a nivel global.

Precio internacional del Oro Precio internacional del Oro

(mensual, US$ por Onza Troy)

3,700
3200 3,151.09
2700 2,690.20
2,387.69
2200 T
2,028.04

1,700

EEEREEEE SR EEEY

2024
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a

2025

3,342.23

jun
jul

ago

13,500
1,500
9,500
7,500
5,500
3,500

1,500

(mensual, US$ por Onza Troy)

10,460.0 1,074.7
8,668.5

8,238.2/\/\VA\//—\V/—\

Sy 80304 81204
2,456.9
DO x5 5 >Cc 35 0 Q08 >0 0 0% %5 >c 350
SLEREITQYCELo52EREIZY

2024 2025

Fuente: Elaborado por la DAE-VE en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacion al 30/6/2025.
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CONTEXTO INTERNACIONAL | PRECIOS COMMODITIES

Precios de commodities no energéticos

10

En agosto, los precios de los distintos commodities no energéticos' mostraron variaciones heterogéneas.
El indice de precios de los alimentos registré una ligera caida mensual de 0.88 %, principalmente por la
disminucion en los precios de los mariscos, cereales y carnes. En particular, los cereales bajaron un 3.84 %,
impulsados por las disminuciones en los precios del trigo y del arroz, en un contexto de abundante oferta
global y menor demanda de importaciones, especialmente desde Africa del Norte y Asia. Por su parte, el
indice de fertilizantes aumentd un 2.61 %, liderado por el sélido repunte del fosfato monoamaodnico (MAP), en
un contexto de mayor demanda en EE. UU. y tensiones comerciales y geopoliticas que restringen la oferta.

indice commodities no energéticos
Julio 2025. indice enero 2016=100

@ 124.64 8%
Alimentos 6%
> 4%
2%
110.44 0%
Cereales -2%
-4%
-6%
[ ]
170.42 o

Fertilizantes -10%

ene
feb

126.28

Aceites vegetales

&

Commodities no energéticos

(Indice enero 2016=100, variacién mensual)

mar

abr
may

—— Cereales = Fertilizantes = Alimentos = Aceites vegetales

cC 5 0 a B 2 L @ 9 5 5 > c 35 0O
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Nota: Los indices de cereales y aceites vegetales forman parte del indice de alimentos.
Fuente: Elaborado por DAE-VE en base al Commodity Price System del Fondo Monetario Internacional (FMI).

Transporte de contenedores

El indice Global de Transporte de
Contenedores cerré la ultima semana de
agosto en US$ 1,898.3 por contenedor de
40 pies, prolongando la tendencia a la baja
por segundo mes consecutivo y alcanzando
su nivel mas bajo desde diciembre de 2023.
Esto equivale a una disminucién mensual de
19.9 % (V US$ 471.4) e interanual de 64.4%
(VUSS$ 3,427.3).

La disminucion en los precios responde a
una combinacion de factores, entre los que
destacan:elaumentoenlacapacidad naviera,los
cambios abruptos en las politicas comerciales,
y el debilitamiento del consumo, reflejado
especialmente en la fuerte caida de la demanda
de carga desde Asia hacia Estados Unidos, asi
como el fin de la temporada alta de envios,
en un contexto marcado por incertidumbre
persistente y una politica comercial inestable.
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indice Global de Transporte de Contenedores

(Valores en US$/FEU)

29 de agosto de 2025

US$1,898.3
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Nota: El indice Global de Transporte de Contenedores (Freightos Baltic Daily Index) mide los movimientos diarios de precios para contenedores de 40
pies en 12 rutas principales de envio. Se toma el precio promedio de la ultima semana de cada mes.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de Baltic Exchange y Freightos.
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CONTEXTO NACIONAL

Resumen

En julio de 2025, el IMAE presentd un crecimiento interanual de 2.9 %, equivalente a
una aceleracion de 1.8 p.p. respecto al mes previo. Este comportamiento refleja una
reactivacion en el ritmo productivo, en contraste con la desaceleracion observada en
junio.

Entre enero vy julio, el desempeio sectorial interanual estuvo liderado por mineria con
21.0 %, seguida de zonas francas (7.1 %), servicios financieros (6.3 %), profesionales
(5.0 %) y de hoteles, bares y restaurantes (4.4 %). Por su parte, el sector construccion
registrd un aumento de 3.8 %, explicado por el mayor dinamismo en los voluUmenes de
ventas locales de insumos fundamentales, como cemento vy varilla, en comparacion
con igual periodo del aiho anterior.

La inflacién interanual se ubicd en 3.71 % en agosto, lo que representa una aceleracion
de 0.31p.p. respecto al mes previo y manteniéndose por 28 meses consecutivos dentro
del rango meta del Banco Central (4 % £ 1%). Por su parte, la inflacion subyacente se
situd en 4.32 % interanual, lo que supone un incremento de 0.13 p.p. con respecto a
julio.

En agosto, el saldo de la cartera de crédito consolidada al sector privado ascendid
a RD$ 2,441.3 mil millones. En términos interanuales, el financiamiento se expandid
en 10.5 %. Por segmentos, la cartera hipotecaria liderd el desempefio con un 13.2 %,
los préstamos comerciales aumentaron un 11.3 %, v, los créditos de consumo siguen
desacelerandose al registrar un 7.2 %.

Al cierre de agosto, las reservas internacionales netas se situaron en US$ 13,882.7
millones, reflejando una reduccion de 2.2 % respecto al mes previo (US$ 316.3 millones)
y 6.6 % en términos interanuales (US$ 981.5 millones). No obstante, las reservas
permanecen por encima de los pardmetros de sostenibilidad externa recomendados
por el Banco Central y avalados por organismos internacionales.

Durante agosto, las principales fuentes de divisas del pais estuvieron lideradas por las

exportaciones, que acumularon US$9,485.11 millones, y las remesas, que alcanzaron
US$ 7,921.0 millones.

INDICADORES SELECCIONADOS

()
TR s 3.71 % Rt
Crecimiento Inflacion }
IMAE Julio 2025 Ipc interanual TPM Monetaria

Agosto 2025 Agosto 2025



CONTEXTO NACIONAL | SECTOR REAL

indice Mensual de Actividad Econédmica (IMAE)

En julio de 2025, la actividad econémica crecié un 2.9 % interanual, por encima en 1.8 p.p. respecto
al valor de junio (1.1 %). Entre enero y julio, el crecimiento acumulado fue de 2.4 %, inferior en 2.9 p.p.
al registrado en el mismo periodo de 2024. Este desempeio refleja un mejor comportamiento de la mayoria
de los sectores productivos, respaldado por los esfuerzos de la autoridad monetaria en un contexto
econdmico desafiante. Las mayores contribuciones provinieron de mineria (21.0 %), zonas francas (71 %)
y servicios financieros (6.3 %), profesionales (5.0 %) y de hoteles, bares y restaurantes (4.4 %). El sector
construccion (3.8 %) también mostrd mejoria tras la contraccion de 2.3 % observada entre enero y junio.
Se espera que la economia continle recuperandose, mostrando resiliencia y alinedndose con la proyeccion
de crecimiento de 3.0 % del marco macroecondémico actualizado a agosto de 2025.
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— — Promedio 12 meses

O 5 5 > C 5 0 Q+ > 0 0 a0 %5 5 >cC 5
T 9 @ 5 2 o 8 0 5 c© 9 @ 35 2
L £ ® e = 28 0270° 5 & £w £ =
2024 2025

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

IMAE por actividad econémica
(ene-may 2025, var. %)

Explotacion de minas y canteras
Manufactura zonas francas
Servicios financieros
Servicios profesionales
Hoteles, bares y restaurantes
Construccion

Actividades inmobiliarias
Energia y agua

Ensefianza

Transporte y almacenamiento
Agropecuario

Comercio

Otras actividades de servicio
Administracién publica
Comunicaciones

Manufactura local

Salud
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Para el mes de julio, el IMAM se ubicd en 52.4 puntos, registrando un aumento de 3.9 puntos respecto
al mes previo y superando el umbral de los 50 puntos, luego de tres meses consecutivos por debajo de
dicho nivel. Este comportamiento refleja incrementos en tres de las cinco variables del indice: el volumen
de ventas (A 7.4 puntos), el volumen de produccion (A 6.8 puntos) vy el plazo de entrega a suplidores
(A 4.9 puntos), asi como disminuciones en inventarios de materias primas (¥ 7.0 puntos) y empleo
(¥ 1.0 puntos). Estas variaciones podrian explicarse dentro de un contexto de recuperacién econdmica,
donde la mayor produccion y ventas coinciden con la reduccidn de inventarios, mientras la ligera caida del
empleo refleja posiblemente ajustes internos en la fuerza laboral.

indice Mensual de Actividad Manufacturera (IMAM)
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Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.
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IMAE por actividad econémica
(ene-may 2025, var. %)

Variables IMAM

Empleo

Inventario materias primas

Plazo entregas suplidores

Volumen de Produccion

Volumen de Ventas

Global

Jun-25

51.0 50.0

48.5 52.4




CONTEXTO NACIONAL | PRECIOS

Inflacion interanual

En agosto, la inflacion interanual se situd en 3.71 %, por encima en 0.31 p.p. al valor registrado en julio
y permaneciendo por 28 meses consecutivos dentro del rango meta del Banco Central (4 % + 1 %).
En términos mensuales, el indice de Precios al Consumidor (IPC) registrd una variacion de 0.71 %, con un
incremento de 0.33 p.p. en comparacion con al mes previo. Mientras que la inflacion subyacente tuvo una
variacion interanual de 4.32 %, superior en 0.13 p.p. respecto al mes anterior. Esta tendencia en los precios
internos, evidencia que las expectativas inflacionarias permanecen ancladas, respaldadas por la confianza
en la efectividad de la politica monetaria.

Inflacién interanual Proyecciones 2025
(variacion en %) (Marco Macroeconémico,
Agosto 2025)

6 — General — Subyacente ﬁ Diciembre 2025

5 =0 3.90 %V

4 \,/’\M‘\V_/V\ﬁﬂ 3.90 %

3 M71 --------------------
@l 3.70 %V

2 U
VA ESE>2CS5 008 >000%5>2c5008>000%%>cS0 ””@ i
g‘ggggagggggbggg%gazggggvgegggzzg Promedio 2025
2023 2024 2025

Nota: Los iconos AV = reflejan las variaciones de las proyecciones de la inflacion en el marco macroeconémico de junio 2025, comparandolo con el
revisado en marzo de 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Inflacidon por grupos y articulos

En agosto, la inflacidn por grupos de bienes y servicios estuvo determinada principalmente por el grupo
alimentos y bebidas no alcohdlicas, que aportd 0.32 p.p. a la variacion del indice, con un incremento de
precios de 1.24 %. Este resultado obedecid, en particular, a los aumentos en los precios del pollo fresco,
la yuca, los platanos y guineos verdes, la pifia y el bacalao. En segundo lugar, se situd el grupo transporte,
con una contribucion de 0.14 p.p., seguido por educacidon con una incidencia de 0.06 p.p. Cabe sefalar que
el pollo fresco sigue encareciéndose desde mayo —principal proteina en la canasta nacional— manteniendo
una tendencia ascendente debido a la combinacidon de elevadas temperaturas y la temporada de lluvias,
que han restringido la oferta y ejercido presiones alcistas sobre su precio.

Inflacién del pollo fresco y otras carnes

- PO Inflacién: Incidencia por tipo de bienes y servicios
(variacion mensual, en %)

Inflacion mensual Incidencia*

Grupo de bienes y servicios 200-25/iul-25 ®.p.)

5 4383 Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.32
4  —Pollo fresco — Pescado Transporte : 014
— Carne de res Otras carnes Educacion 0.06

3 — Carne de cerdo Restaurantes y hoteles 0.05
Bienes y servicios diversos 0.04

2 Comunicaciones 0.04
1.51 Vivienda 0.02

1 Salud 0.02

0.59  Bebidas alcohdlicas y tabaco
.01 Muebles

Recreacién y cultura
Prendas de vestir y calzado

0.02
0.00
0.00
oXe]|
Inflacién general 0.71 0.71
Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre
2019-septiembre 2020=100.
-3 *Contribucién de cada grupo de bienes y servicios a la variacion total de precios
del periodo indicado.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.
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CONTEXTO NACIONAL | PRECIOS

Inflacion por bienes transables y no transables’

Durante el mes de agosto, los bienes transables registraron una inflacion mensual de 0.63 %, generada
por el aumento en los precios de los automoviles, cerveza envasada y algunos bienes alimenticios como
la yuca, platanos y guineos verdes, pifa, bacalao, pasta de tomate, salami y agua purificada. Por su parte,
los bienes vy servicios no transables tuvieron una variacion mensual de 0.79 %, resultado de los aumentos
en los precios del pollo fresco, los platanos maduros y los alimentos preparados fuera del hogar, asi como
de los servicios de telecomunicaciones combinados, transporte publico y escolar, educacién, cuidado
personal y gasto comunes de la vivienda. En términos interanuales, los no transables tuvieron un incremento
de 4.11 %, por encima del crecimiento de los transables (3.31 %), sefialando un mayor impacto de la demanda
doméstica sobre los precios.

Inflacién transables y no transables Inflacién transables y no transables
(variacion mensual, agosto 2025) (variacion interanual, agosto 2025)
41
3.31
0.79
. . l
Transables No Transables Transables No Transables

Nota: Los bienes transables se definen como aquellos que pueden exportarse e importarse libres de restricciones. Los bienes no transables, sélo se pueden
comercializar dentro de la economia que los produce o estan sujetos a medidas que limitan las importaciones de estos.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Precios de los combustibles

En la semana no. 35 del afno, correspondiente a agosto, los precios de los combustibles de consumo local
permanecieron sin variaciones. Asimismo, el precio del GLP no subsidiado permanecio estable.

Precios en la 26° semana
(del 21 al 27 de junio de 2025)

Gasolina Gasolina Gasoil Gasoil = GLP
premium regular optimo regular 5 0} no subsidiado
290.10 272.50 242.10 224.80 — /7 137.20
Precio semanal gasolina local Precio semanal gasoil local Precio semanal GLP
(RD$ por galdn) (RD$ por galdn) (RD$ por galdn)
292 290.10
287 244 140 137.20
282 239
234 135 132.60 l
277
27250 229 224.80 5o
272 224 221.60 /—
267 ) ) ) 219 125
— Gasolina Premium —— Gasolina Regular 214 — Gasoil Regular Gasoil Optimo
262 209 120
TOFLREPBYYRTORRREY TOFRRQPRYII YRR TOEFORERBQQUIN PP DY QN
2024 2025 2024 2025 2024 2025

Nota: Fecha correspondiente a la publicacion oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.
AV = | os iconos comparan con el cierre del mes previo

(semana no. 22 de 2025).

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del Ministerio de Industria, Comercio y Mipymes (MICM).
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Inflacién por regién

En agosto, los precios mostraron incrementos en todas las regiones del pais. En términos mensuales, la
region Norte o Cibao presentd la mayor variacidon, con un aumento de 0.84 %, impulsado principalmente
por los grupos Alimentos y bebidas no alcohdlicas y Transporte. Le siguieron la region Ozama (0.67 %)
y la region Sur (0.62 %). Por su parte, la region Este registré la menor variacion (0.60 %), debido a una
menor incidencia de los grupos de mayor ponderacidn mencionados. En términos interanuales, la region
Este presentd la tasa de inflacion mas alta (3.94 %), seguida por la region Norte (3.83 %), Ozama (3.64 %) v,
por ultimo, la regidn Sur (3.47 %).

Inflacién regional Inflacién regional
(variacion mensual, junio 2025) (variacién interanual, junio 2025)

Regidn Norte
3.83%

Regidn Norte
N 0.84%

IR

\»“ \/7
o \“LJ\\I Regidn Este
Region Sur , 0.60%

0.62%

o) Region Este
Region Sur -~ S;3:,_94%
3.47%

Regidon Ozama
3.64%

Regién Ozama
0.67%

»> »
Mayor e M enor

Nota: La region Ozama comprende el Distrito Nacional y Santo Domingo.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Canasta familiar por quintil
Costo de la canasta familiar por quintiles de ingreso

El costo promedio de la canasta familiar a nivel (en RD$, mayo-junio 2025)

nacional alcanzé RD$ 47,374.60 en agosto, reflejando

unincremento nominal de RD$ 333.19 respecto ajulio. A 059 %

Las canastas de los quintiles 1, 2 y 3 incrementaron "

en 0.67 %, 0.74 % y 0.69 % respectivamente, mientras \?/,?V}.' CAos?.oTrIw;A(,:ional 2

que el quintil 4 mostré una variacion de 0.78 %. G222/ RD$ 47,374.60 §

En contraste, la canasta de los hogares : ~
. L. , m Julio m Agosto A Var. mensual ~

de mayores ingresos (quintil  5) presentd A 078 %

el crecimiento mas discreto, con un alza de 0.59 %. ’

Esa dindmica se explica principalmente por la menor A0.69% @

ponderacion de los alimentos en sus canastas y por A074% gﬁ

la reduccion de los precios de los pasajes aéreos, que 9

o
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Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD
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CONTEXTO NACIONAL | MERCADO LABORAL

Poblacién Ocupada

En el segundo trimestre de 2025, el mercado laboral dominicano alcanzé un maximo histdérico de 5,123,548
ocupados, un incremento de 2.4 % (121164 trabajadores netos) respecto al mismo periodo de 2024.
El aumento neto de ocupados se explica por un incremento de 164,598 empleos formales y una disminucién
de 43,434 informales, resultando en una distribuciéon de 54 % formales (A 2.2 p.p.) y 46 % informales (A 2.2
p.p.) en el total de ocupados. Estos resultados evidencian que la expansion del empleo se acompana de una
recomposicion hacia mayor formalidad, apuntando a un fortalecimiento progresivo de la estructura laboral.

Ocupados Ocupacion formal e Informal
(Miles de personas, trimestral) (En % del total, Trimestre II")
+ 121’164 Var. Interanual

V22p.p. 54.0 - 43,434

informales

8 + 164,598
o N
< X2 N 439 V2.2 p.p. 46.0 formales
Y Bl B
< <

1l I \% Il 1l v 1] 1] \Y | I 2024 2025

B Informales M formales
2022 2023 2024 2025

' Datos preliminares.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del BCRD.

Tasa de desocupacion

En el segundo trimestre de 2025, la tasa de desocupacion abierta (SU1) se ubicéd en 5.0 %, registrando
una disminucion interanual de 0.3 p.p. vy situdandose proxima a sus minimos histdricos. Este resultado
obedecié a un aumento de 2.0 % de la fuerza de trabajo (106,510 personas) y, de manera mas significativa,
por una reduccion de 5.2 % de los desocupados abiertos respecto al mismo periodo de 2024, lo que
representa una disminucion absoluta de 14,654 personas. En conjunto, los cambios sugieren un mercado
laboral que continta incorporando trabajadores, con una desocupacion moderada y dentro de niveles
histéricamente bajos.

Tasa de desocupacién abierta (SU1)'Y2 Tasa de Inactividad
(En %, trimestral) (Trimestral, en porcentaje (%))

=

Desocupados abiertos Fuerza de Trabajo

v-5.2% A2.0%

2022 2023 2024 2025

' Datos preliminares.

2 El indice de Paridad de Género de Ocupacion: expresa la razon entre la tasa de ocupacidon femenina vy la tasa de ocupacion masculina. Un valor de 1
denota igualdad, valores inferiores indican menor participacion femenina; valor superior a 1indican menor participacion masculina.

3 La poblacion econdmicamente inactiva se divide en dos grupos: personas que no buscaron trabajo ni estaban disponibles para trabajar y la fuerza
potencial: personas que podrian trabajar, pero no buscaron empleo activamente o no estaban disponibles para trabajar, aungue si buscaron empleo.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del BCRD.
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CONTEXTO NACIONAL | SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

Valores en Circulacion

En agosto de 2025, los valores en circulacion del BCRD se ubicaron en RD$ 850.8 mil millones, registrando
una disminucién mensual de 1.8 % (RD$ 15.5 mil millones) e interanual de 161 % (RD$ 163.2 mil millones).
Aungue se colocaron letras por RD$ 17.6 mil millones, los vencimientos de titulos superaron dicho monto por
un valor de RD$ 34.3 mil millones, correspondientes en su mayoria a notas (99.9 %). Esta dinamica, refleja un
manejo equilibrado de la liquidez por parte del BCRD, con una orientacion mayormente flexible.

Valores en circulacién
(mensual, RD$ mil millones y var. interanual % (eje drcho.))

1,200 25%
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15%
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Em \/alores en circulacion (eje izq.)

Variacion interanual (%) (eje dcho.)

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD recolectados el 08/07/2025.

Valores en Circulacion por Tipo de

. . 1
Inversionista Valores en Circulacién por tipo de Inversionista

Lo (valores en miles de millones | variacion interanual)
En agosto, los bancos multiples concentraron la

mayor parte de los titulos del BCRD en circulacion,

con un 41.9 % (RD$ 365.5 mil millones) y una éj
disminucion |Qteranual de 12.7 %. El publico en Otras Instituciones =
general ocupd el segundo lugar, con un 23.5 %, Financieras AAY P
registrando una reduccion del 13.3 %, mientras RD$ 24.5 RDS 42.6
. - mil millones mil millones
que los fondos de pensiones se situaron en tercer v59.3% ectrn

lugar, con un 221 % (V¥ 27.5 %). En comparacion
con inicios de afo, la participacion de los bancos
multiples aumentod 12.2 p.p., mientras que la de los

Puestos de Bolsa

fondos de pensiones cayo 13.9 p.p., reflejando una RDS 63.3
recomposicion entre los principales tenedores. Bancos Mulltiples mi';“;'_';’;es
RD$356.5 °
En menor medida, los puestos de bolsa mil millones
concentraron un 7.4 % (¥ 38.7 %), las asociaciones V127%
de ahorro y préstamo un 5.0 % (¥ 7.3 %) y otras
instituciones financieras un 2.9 % (¥59.3 %). Fondos de
Pensiones
RDS$ 188.4

mil millones
V2725 %
Publico en General

RD$ 199.9
mil millones

' Se incluyen los descuentos de letras, notas y CIE; y se suman las primas
por no corresponder a la cartera de inversionistas en exposicién, aunque se
incluyen dentro de los valores en circulacién total.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD recolectados el
08/07/2025.
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Vencimientos de Titulos del Banco Central

Los vencimientos de titulos del BCRD alcanzaron en agosto un monto total de RD$ 165.6 mil millones, de los
cuales RD$ 34.3 mil millones vencieron este mes, correspondiendo un 99.9 % a notas de renta fija del BCRD.
Para el resto de 2025, se proyectan vencimientos por RD$ 147.8 mil millones, concentrado el 99.9 % del total
en notas (871 %) y letras (12.8 %). En agosto se emitieron letras, de las cuales RD$ 1.8 mil millones vencen en
el 2026, elevando el total en circulacién para ese afio a RD$ 268.7 mil millones, mientras que para el 2027
se tienen programados vencimientos por RD$ 231.7 mil millones; en conjunto, estos representan el 571 % del
portafolio, reafirmando la orientacion del BCRD hacia un manejo de pasivos de mediano plazo.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RD$)

266,979.5

231,730,

19,999.7 1,300.] 23517599 191312.5

& 7y 62,0986
@ O
166,147.8 - 35,4015
s O a—
1313216
2025 2026 2027 2028 2029

W Monto de Valores al 30/12/2024 m Nuevas emisiones W Emisiones vencidas 4 Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD, con informacién hasta el 08/07/2025.

Agregados Monetarios

En agosto, la base monetaria restringida se expandid en 6.1 % interanual, registrando una desaceleraciéon de
2.3 p.p. respecto al mes anterior. En términos desagregados, este comportamiento respondid a la incidencia
de los billetes y monedas emitidos en 4.9 p.p., y de los depdsitos de encaje legal y saldos de compensacion
de las OSD1/ en 1.3 p.p. El agregado M3 presentd la mayor expansion interanual, con un 12.5 % (A 0.01 p.p.),
seguido de M2 y del medio circulante, M1, con 10.9 % y 9.1 %, respectivamente, sin cambios significativos
respecto al mes previo. Este panorama sugiere una moderacion en la expansion de la liquidez inmediata,
posiblemente vinculada a las recientes emisiones de valores del BCRD.

Agregados monetarios Agosto 2025, Agregados monetarios
(RD$ mil millones) (variacion interanual, %)
477.3
[ $:] BM restringida = = PIB nominal

20% — BM restringida

—Ml] — M2 — M3

16%

863.6

Mi 12%

8% fA
) 15%
g 2,277.7 N
M2 4%

0%

OE!

Q Qo = 5 > c = o [o} += > O [} Qo = 5 > c S5 o
O 3,114.9 § 8 F 8 5258885 8§28 E8ES 28
(11111
== M3
A 2024 2025

'Otras sociedades de depdsitos.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD al 08/07/2025.
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Corredor de tasas

Al cierre de agosto de 2025, la tasa interbancaria promedio se ubicé en 9.42 %, es decir, —216 p.bs.
frente a la ultima semana de julio (11.58 %) y —-206 p.bs. en comparaciéon con el cierre de 2024
(11.48 %). Este descenso confirma una mayor holgura de liquidez en el mercado overnight. Por su parte,
la tasa activa promedio de 0-90 dias alcanzd 14.22 % (promedio semanal de la Ultima semana de agosto),
-49 p.bs. respecto a la Ultima semana de julio (14.71 %) y +41 p.bs. respecto al cierre de 2024 (13.81 %).
La caida mas moderada de la tasa activa frente a la interbancaria evidencia un traspaso parcial: los
menores costos de fondeo/financiamiento atin no se trasladan plenamente al precio del crédito de muy
corto plazo, en parte por la rigidez de precios, actualizacion escalonada de tasas de productos, y mayores
spreads por riesgo. De hecho, la brecha entre la tasa activa 0-90 vy la interbancaria se amplié de 3.13 p.p.

julio) a 4.80 p.p. (agosto).
(J ) p-p- (ag ) Corredor de tasas

(Promedio semanal, en %)

e e 6.25
6 s mm e e e
______________________________________ 5.75
4 4.50
2
° ~ ~ 00 N0 ~Noo ~N o INY°]
TAMSONON EAMS0nONS ~AM N AN M <0 SAM LN ANTAMNO OO0OEANAMITNO OO AMTLNO [lekvy
Ywornooo _Fi_9_QQQNNNgmgjwﬁg}gmmm§mgmmaquvgv‘@vvggmm ~ OFANMIVONOD QRNIARILLRIAZ™
2024 2025
— TPM Tasa de Expansion Tasa de Contraccion Activa Semanal 0-90 dias === Interbancaria semanal

Fuente: Elaborado por VAES/MEPyYD con datos del BCRD.

Tasas de interés

Al cierre de agosto de 2025, la tasa activa promedio se ubicé en 14.62 % (-2 p.bs. intermensual) y la
tasa pasiva promedio en 7.97 % (=135 p.bs. intermensual). El margen de intermediacién resultante fue de
6.66 %, lo que implica una ampliaciéon de 133 p.bs. respecto a julio. En comparacién con diciembre de 2024,
ambas tasas acumulan descensos de 26 p.bs. (activa) y 154 p.bs. (pasiva), en linea con un entorno de mayor
holgura de liquidez. Ajustadas por inflacidn, las tasas exhibieron un patrén similar: la activa real se redujo en
21p.bs.y la pasiva real en 116 p.bs., ambas frente al cierre de 2024. La expansion del margen en agosto estuvo
impulsada casi en su totalidad por la fuerte caida de la tasa pasiva (reprecio de depdsitos y menor presion
competitiva por captaciones), mientras que la tasa activa apenas cedié. Este comportamiento confirma que
la liguidez ya se refleja con fuerza en el costo de fondos (pasivas a la baja), pero que el precio del crédito
se ajusta de forma mas gradual, manteniendo un margen mas amplio en un contexto de morosidad al alza
(el indice pasd de 1.92 % en junio a 1.94 % en julio), lo que lleva a las entidades a moderar la baja en las tasas
activas de corto plazo.

Tasas de interés Tasa de interés real
(Media movil ultimos 5 dias) Agosto 2025
19 Activa Pasiva Spread
------- Activa Promedio Anual = = = = = == Pasiva Promedio Anual = = = = === Spread Promedio Anual
17
[¢)
: @ 11.02 %
Activa

~7.97

. 6.66 4.84 %
j ' Pasiva
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Fuente: Elaborado por la DA-VE con datos de BCRD al 17/9/2025.
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Préstamos al sector privado

En agosto de 2025, el saldo de la cartera de crédito al sector privado ascendié a RD$ 2,441.3 mil
millones, equivalente al 30.6 % del PIB. En términos interanuales, el crédito crecié un 10.5 %, mostrando una
aceleracion marginal frente al 10.4 % de julio. Por segmentos, los préstamos comerciales aumentaron en 11.3
% interanual, los créditos de consumo en 7.2 % interanual, y la cartera hipotecaria liderd con un crecimiento
de 13.2 % interanual, consistente con una demanda de vivienda relativamente ineldstica, plazos mas largos y
mejores garantias reales, lo que reduce su sensibilidad a variaciones de tasas en el corto plazo. En conjunto,
la composicién del crecimiento luce favorable, con mayor impulso en los segmentos hipotecario y comercial,
y moderado en consumo. Esta dindmica tiende a favorecer la inversién y la acumulacién de patrimonio,
contribuyendo al dinamismo de la actividad real mas que al crédito de muy corto plazo, usualmente mas

volatil en términos de riesgo.

Préstamos por destino
(Var. interanual, en %)

25.0
23.0
21.0
19.0
17.0
15.0
13.0

n.o

9.0

7.0

ene mar may jul sep nov ene mar may jul sep nov ene mar may jul
2023 2024 2025

Cambios en TPM —— Comercial = Hipotecario = Consumo - Total

Corredor de tasas
(Promedio semanal, en %)

. Var.
Actividad faaliie
Adquisicion de viviendas
Préstamos de consumo 48,504.5
Comercio al por mayor y al por menor 41,662.7
Electricidad, gas y agua 28,347.0
Construccion 26,673.7
Serv. inmobiliarios, empresariales y de alq. 16,775.6
Hoteles y restaurantes 14,5241
Microempresas 14,312.5
Serv. comunitarios, sociales y personales 4,221.2
Transporte, almacén y comunicacion 2,968.7
Agricultura, silvicultura y pesca 1,918.8
Industrias manufactureras 1,877.4
Explotacion de minas y canteras (438.0)

Resto de otras actividades (26,690.9)

' PIB estimado para 2025 del Marco Macroecondmico de junio 2025.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos preliminares del BCRD consultados el 8/7/2025.

Tasas de interés por sector de destino

En agosto de 2025, el costo promedio del crédito comercial se ubicé en 13.96 %, practicamente
invariable respecto al mes anterior. En contraste, la tasa efectiva de los préstamos de consumo aumentd
en 6 p.bs., hasta 20.21 %, mientras que la tasa de los créditos hipotecarios descendid 80 p.bs. en el mes. El

comportamiento de precios del crédito fue, por tanto,

heterogéneo: abaratamiento en hipotecario y casi

invariable en comercial, frente a un ligero encarecimiento en consumo, consistente con spreads de riesgo
mas altos ante sefales de morosidad al alza y con rigidez en el ajuste de precios de productos de corto
plazo. Si la holgura de liquidez persiste y la calidad de la cartera se estabiliza, es razonable esperar una

convergencia gradual a la baja en la tasa comercial vy,

en menor medida, en consumo; de prolongarse el

deterioro en morosidad, los spreads en consumo podrian permanecer elevados.

Tasas activas por sectores de destino
(promedio ponderado en % anual)

—— Comercial = Consumo Hipotecario

Tasas activas por sectores de destino
(promedio ponderado en % anual)

Consumo

6 p.bs. A

Hipotecario

80 p.bs.v

Comercio

1p.bs. v

Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD informacion recolectada el 8/7/2025.
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Morosidad del sistema financiero

En julio de 2025, la tasa de morosidad del sistema financiero se ubicé en 1.94 %, lo que supone un
aumento interanual de 51 pb. El repunte obedece a un crecimiento de 49.2 % en la cartera vencida, muy
superior a la expansion de 9.8 % de la cartera total, elevando el cociente de morosidad. La morosidad
estresada —indicador ampliado de riesgo— alcanzé 7.60 %, con un alza de 80 p.bs. interanual, coherente con
un deterioro relativo de la calidad de los activos. Aungue el deterioro es acotado, también es generalizado,
por lo que, para contener riesgos, conviene reforzar provisiones preservando una cobertura = al 100% de la
cartera vencida, asi como también endurecer los limites de endeudamiento/plazos e intensificar la gestidn
temprana de cobro.

indice de morosidad y cartera vencida Resumen indicadores de morosidad
(Miles de millones de RD$ y porcentaje (%)) (junio 2025 vs junio 2024)
194 Indicador Valor Variacion

interanual (p.p.)

7.50 A 0.60

mmm Cartera vencida (eje izquierdo)

Morosidad
Estresada 1.0272

44.57

indice de

—— Morosidad (eje derecho) N [N
NEREE

—Joola<] o) . 1.92 0.51

Oom,\gggoo_oo_@gmm Morosidad 1.025 A
vl el B2l .
1 e e Indice de 176 A0.47
ol IS ) Fept IS P o ﬁ © N [3Y (o A morosidad 1.02623 : :
) BN 1N Il - - -

) 1o NS~ N N N N ?Morosidad estresada (1.027): considera no solo la cartera
vencida, sino también los créditos reestructurados, las
obligaciones castigadas y las adjudicaciones recientes.

o aHy = L O 5 5 c o kst VO 5 5 > cC
8888588888528 $88535

18.07
18.20
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20.40
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— SIndicador de morosidad (1.026): Cartera de crédito vencida

2 y en mora (capital) / Cartera de crédito bruta excluyendo
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2023 2024 2025 Fuente: Elaborado por DAM-VE condatosdela Superintendencia
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Transacciones por medios de pago

En julio de 2025 se procesaron 103.9 millones de operaciones de pago, un crecimiento interanual de
16.4 %. Este aumento se explico principalmente por los débitos y créditos directos (+5.9 p.p. de incidencia),
seguidos por las tarjetas de débito (+5.8 p.p.) y de crédito (+4.2 p.p.), que en conjunto concentran la
mayor parte del volumen del sistema, con 31.3 millones, 36.9 millones y 29.0 millones de transacciones,
respectivamente. Destaca, ademas, la rapida expansion de las cuentas de pago electrénico, que aumentaron
en 91.5 % interanual hasta alcanzar 1.0 millén en el mes. Esta dindmica confirma la creciente digitalizacion
de los pagos y anticipa una mayor adopcion de canales electrénicos para lo que resta de 2025, impulsada
por los efectos de red (mas comercios habilitados, mejor experiencia de usuario), la reduccién de costos de
aceptacioén y la integracion con billeteras y cuentas de pago.

Operaciones por instrumentos de pago Operaciones por vias de pago
(Volumen de transacciones, en millones) (volumen de transacciones en millones,
junio 2025)

100 S Tarjefis de Subs. ~
> ! Internet d\
80

=)
Cajeros automaticos =
= =

120 il
Puntos de venta
e Y

Teléfonica To%
20 ﬁ% Déb o ica 75 29
©9 Débitos y Cr. Directos Cuentas de pago 26
) Q= > 35 Q > 0 = > = 0 > 0 = > = electronico o
o 2 @ = 5 3
G} € g ¢ 2 5 € g 8 2 & £ g Pagos méviles g@ 29
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD informacion recolectada el 8/7/2025.
Nota: Otros incluye tarjetas prepagadas (TP), TP virtuales, cuentas de pago electronico y cheques.
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Mercado asegurador por ramos

En julio de 2025, las primas netas cobradas acumularon un total de RD$ 89,468.5 millones, equivalentes
al 112 % del PIB. Este resultado implicd un aumento de RD$ 10,801.4 millones (13.7 %) en comparacion
con el mismo periodo del afo anterior. Por ramos, los mayores incrementos en términos interanuales se
evidenciaron en Accidentes personales (92.6 %), Agricola y pecuario (75.4 %) y Naves maritimas y aéreas
(41.4 %). En sentido contrario, los ramos de Transporte de carga (-11.4 %), Incendio y aliados (-8.6 %) vy
Salud (-2.5 %), mostraron disminuciones.

Proporcién de primas netas cobradas por ramos
(Como porcentaje del total, %)

9} = c =S
c 3 Q 3 S =2
[0 L= @ E =

W Incendio y aliados W Salud ® Vehiculos de motor MW Total vida' W Otros ramos?

1 Seguros del Caribe, S.A.; Interocednica de Seguros, S.A.; Centro de Reaseguros Universal, S.A.; Alemana de Seguros, S.A.; Central de Seguros, S.A.;
Citizens Dominicana, S.A.; Vanguardia de Seguros, S.A.; La Principal de Seguros S.A.; La Islefia de Seguros, S.A.

2 Calculado por la DAE-VE, el indice mide la concentracion del mercado en una industria. Un valor < 1,500 indica una baja concentracién y competencia
robusta.

3 Incluye seguro de vida individual y colectivo.

4 Otros ramos corresponden a (Otros seguros, Fianzas, Trasporte de carga, Accidentes personales, Naves maritimas y aéreas, y, Agricola y pecuario).
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de la Superintendencia de Seguros (SIS) de la Rep. Dom.

Mercado asegurador exonerado y no exonerado'’

Al cierre de julio de 2025, las primas no exoneradas constituyeron el 651 % del total, mientras que las
exoneradas de impuestos correspondieron al 34.9 % restante, destacando la relevancia del segmento sujeto
a impuesto. Respecto a la concentracion por ramos de seguros no exonerados, predominan Incendio y
aliados (41.3 %), Vehiculos de motor (32.2 %) y Seguros de vida (10.1 %)2/. En contraste, en el segmento
exonerado tienen mayor participacion los ramos de Salud (65.0 %), Seguros de vida (26.9 %) e Incendio y
Aliados (4.9 %), evidenciando el impacto de politicas fiscales favorables orientadas a la proteccion social y
laboral. Al compararlo con el mismo periodo del ano anterior, ambos segmentos tuvieron un desempefo
solido: las primas exoneradas crecieron 13.8 %, mientras que las primas no exoneradas aumentaron en 13.7
%, mostrando un contexto adecuado para el desarrollo del mercado asegurador.

Primas netas cobradas exonerado y no exonerado por ramos
(RD$ millones)

8,984.8
8,638.6

197. 4,838.4
e 49127 4,730.2 49160
3,981.0 3,663.3 ,216.
Primas netas exoneradas ——— Primas netas no exoneradas
9] Q = = > c S o) Q + > o) 9] Q = S > c S
s @ g % e . 2 3 3 e s & g @ e 3 2
2024 2025

5 Las primas de seguros se clasifican en exoneradas y no exoneradas de impuestos, dependiendo de si estan sujetas al pago de ITBIS
y otros tributos aplicables.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de la SIS.
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Tipo de cambio nominal

En agosto, el tipo de cambio respecto al ddlar estadounidense'’ registrd una depreciacion mensual de 2.67
%, con una cotizacidon promedio de RD$ 62.29 por US$. En términos acumulados, el tipo de cambio RD$/
US$ se deprecid un 2.23 %. El margen cambiario? respecto al dolar se situdé en RD$ 0.59, lo que refleja un
mayor costo de intermediacion financiera respecto al mes anterior (RD$ 0.48). En cuanto al euro, se observé
una depreciacion mensual de 210 % y acumulada de 1314 %, con una cotizacion de RD$ 71.77 por EUR,
alcanzando un maximo histérico del valor de cambio de esta monedas.

Tasa de cambio nominal Proyecciones 2025
(En RD%$) (Marco Macroecondmico,

Agosto 2025, respecto al US$)
75

73 — RD$/USD 7177 o
: 5/ o, 62.05
— RD$/EUR .

69 TC promedio
67 Proyectado 2025
65 NS e
63 62.29
o W/v 2/ 4 = 1 4
59 Periodo de apreciacién &’ %, depreciacién
57 defglienEcy al [l proyectada 2025
55

c 9 5 5§ » £ 3 2 o B T Y c 2 5 5 > £ S5 O

S PP s <235 28802488 ¢2s g2 352

2024 2025

'Corresponde al tipo de cambio de venta del délar de las Entidades Financieras.
2 Diferencia entre el tipo de cambio de venta y de compra de una moneda extranjera.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD.

Tipo de cambio real

En agosto, el tipo de cambio real (TCR) registré una depreciacidn interanual de 3.38 %, mas del doble de
la observada el mes previo (1.67 %). La depreciacion del tipo de cambio nominal RD$/US$ fue el principal
factor detrds de esta variacion, al incrementar su contribucién en 1.76 p.p. respecto al mes anterior. Por su
parte, el aumento de 0.25 p.p. en la contribucién de la inflacidn de Estados Unidos fue compensado por un
incremento de 0.29 p.p. en la contribucidn de la inflacion doméstica, cuyo efecto sobre el TCR es negativo.

Tipo de cambio real
(Contribucioén a la variacion interanual, en %)
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Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.
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Remesas
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US$ Millones

En agosto, el pais recibid un total de US$ 1,046.5 millones por concepto de remesas, un 9.9 % por encima
del flujo registrado en agosto de 2024. Con este resultado, el acumulado de remesas para 2025 ascendid
a US$ 7,921.0 millones, lo que representa un crecimiento interanual de 1.4 %. Del total recibido en agosto a
través de canales formales, el 80.4 % provino de Estados Unidos, seguido por Espafia (7.6 %), Italia (1.5 %),
Haiti (1.3 %) y Suiza (1.2 %). Dado el favorable desempefo de las remesas en lo que va del afo, el BCRD
proyecta un monto total para 2025 de US$ 11,700 millones (9.1 % del PIB), es decir, US$ 400 millones mas
que en la revision anterior.
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" PIB proyectado del Marco Macroecondmico de junio 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Balanza de pagos

Remesas formales segtin pais emisor
(% del total, junio 2025)

141414

M Estados Unidos
M Resto

M Espafa

M Italia

H Haiti

W Suiza

Las actividades generadoras de divisas registraron una entrada de US$ 23,941.3 millones en el primer
semestre de 2025, equivalente a 18.6 % del PIB'y con un crecimiento interanual de 7.9 %. El dinamismo de las
exportaciones y de las remesas fueron los principales factores de crecimiento del flujo de divisas al pais, que
en conjunto aportaron 5.8 p.p. a la variacion total. En este contexto, la cuenta corriente presentd un déficit
de US$ 980.5 millones en el segundo trimestre, para un saldo acumulado negativo de US$ 900.8 millones
(0.7 % del PIB) en el primer semestre de 2025.
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" Promedio obtenido de los ultimos doce meses de importaciones segun los registros de la Direccidén General de Aduanas.

Reservas internacionales netas
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®m Servicios ®™ Bienes

Al 30 de juio de 2025
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T
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Ingreso Primario = Ingreso Secundario — Cuenta Corriente

2 PIB proyectado del Marco Macroecondmico de junio 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos preliminares del BCRD.
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Exportaciones’

En agosto, las exportaciones alcanzaron un valor? de US$ 1,234.7 millones, reflejando un incremento interanual
de 1.0 %, explicado por el aumento de las exportaciones nacionales, las cuales registraron un incremento
de 39.4 % y aportaron 12.2 p.p. a la variacion total. En términos acumulados, las exportaciones ascendieron
a US$ 9,485.1 millones en el periodo enero-agosto, registrando un crecimiento de 10.4 %. En este periodo,
Estados Unidos concentrd el 50.6 % del total exportado, seguido por la India (10.6 %), Haiti (8.2 %), Puerto
Rico (4.9 %) y Canada (4.2 %).

Exportaciones por régimen Principales destinos de exportacion
(Contribucion a la var. interanual del valo FOB, en %) (Participacion en el total, ene-jun 2025)

25.00

20.00

15.00

10.00

500

0.00 s é

—5.00_05
10.00 Resto del Mundo

21.54%
-15.00
-20.00 N _ N
2024 2025

"Valor FOB “Free on Board”, valor de la carga abordada en un transporte maritimo, sin incluir costo de flete y seguro.

Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de
BOP del BCRD.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de la Direccidon General de Aduanas (DGA).

Importaciones

En agosto, el valor total de las importaciones ascendié a US$ 2,408.8 millones, una disminucién interanual
de 6.3 %. De esta variacion, 3.78 p.p. se explicaron por la reduccidon en las importaciones petroleras, mientras
que los 2.5 p.p. restantes correspondieron a la caida en las importaciones no petroleras. Entre enero y
agosto, las importaciones totalizaron US$ 19,915.8 millones, o que representa un leve incremento interanual
de 0.2 %. Del total, el 39.5 % correspondid a compras provenientes de EE. UU., seguido por China, con una
participacion de 17.6 %. Como resultado, el déficit de la balanza comercial se ubicd en US$ 10,430.7 millones,
equivalente al 81 % del PIB.

Importaciones Principales destinos de importaciéon
(Contribucién a la var. interanual del valor FOB, en %) (Participacion en el total, ene-jun 2025)
30
Em No Petrolera B Petrolera = Total
20 18.6

3

20 O O = = > c = o0 a > vlo o - o Resto del Mundo
e 2 2 g o} T 5 3 P [
52 Esf22ggdess2egsE3azg § S24le
2024 2025

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de la Direccion General de Aduanas (DGA).
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Turismo

En el periodo enero-agosto 2025, la llegada de turistas ascendid a 8.0 millones, para un incremento interanual
de 2.7 % (213.8 mil personas). Del total de visitantes, el 76.0 % llegd al pais por via aérea, mientras que el 24.0
% restante lo hizo por via maritima. Las llegadas de cruceristas registraron un crecimiento interanual de 4.9
% en los primeros ocho meses del afo, considerablemente por encima del crecimiento evidenciado por las
llegadas aéreas, que se incrementaron en 2.1 % en el mismo periodo.

Llegada total de visitantes no residentes
(miles de personas por via de llegada)

1,400
W Maritima M Aérea
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0
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Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del SITUR Ministerio de Turismo y del Banco Central de la Republica Dominicana.

Reservas internacionales

En agosto, las Reservas Internacionales Netas (RIN) disminuyeron un 2.2 % (US$ 316.3 millones) respecto
al mes anterior, ubicandose en US$ 13,882.7 millones. En términos interanuales, las RIN registraron una
reducciéon de 6.6 % (US$ 981.5 millones). El nivel actual de reservas equivale al 10.8 % del PIB, al 37.8 %
del Dinero en Sentido Amplio (M2) y cubre 5.5 meses de importaciones, superando los pardmetros de
sostenibilidad externa recomendados por el BCRD como por organismos internacionales.

Llegada de extranjeros no residentes Llegada de extranjeros no residentes por via aérea,
por via aérea, seguin pais de residencia seglin region geografica
(% del total, top 5, ene-jun 2025) (% del total, ene-jun 2025)

&5 5.6 oo

. . Emision de bonos en el Emision de bonos en el
Meses de |mportaC|on‘ 16,000 mercado internacional mercado internacional
15,500 AUS$ 750 AUS$ 5,012.0
PIB 10 8 15,000
L}
o 5 14,500
% del PIB 14,000
13,500
3 7 u 8 13,000 internacional
% M2 12,500 AUSS 3,023.4
12,000
= = > 05 o Q 5 > (S} v QO = = > c05 [¢]
8 ERE2238S o582 ERE32Q
2024 2025

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del Banco Central
de la Republica Dominicana.
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Ingresos fiscales'

Entre enero y agosto de 2025, el Gobierno Central recaudé RD$ 833.0 mil millones, lo que supone un
aumento interanual de 1.5 %. Dentro de los ingresos corrientes (1.8 % interanual), la mayor contribucion
provino de los impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital (+4.8 p.p.), efecto que fue
parcialmente contrarrestado por la reduccion de las transferencias corrientes (5.7 p.p.). Por su parte, los
ingresos de capital registraron una disminucion significativa, asociada a menores transferencias recibidas
del sector publico. Hasta la fecha, el desempefo de los ingresos es moderado y se apoya en la recaudacion
tributaria. De cara al cierre del ano, el cumplimiento de la meta dependera de la fortaleza del impuesto sobre
la renta y de los tributos a bienes y servicios, y de la estacionalidad favorable del cuarto trimestre.

Ingresos fiscales totales Ingresos corrientes
(ene-jun 2025 vs ene-jun 2024, RD$ millones) (ene-jun 2025 vs ene-jun 2024, RD$ millones)
713,486.4 733.999.6 61,060.7 26,2914
34,4782
TS
KRV -56.9% V
0,
228.488.6 7.6% A PIYSA0W!
10.6% A
53% A
Ingresos totales Ingresos totales 15.7% A
RD$ 716.6 RD$ 734.6 330,343.1 3.7% A 342,623.5
mil millones 3,107.6 mil millones e
TC 2.5 %
Enero-Julio 2024 Enero-Julio 2025
562.4
m Otros ingresos m Impuestos sobre los ingresos
X ) m Ventas de bienes y servicios H|mpuestos internos sobre
Enero-Julio 2024 Enero-Julio 2025 mImpuestos sobre la propiedad los bienes y servicios
B Ingresos Corrientes B Ingresos de Capital BImpuestos sobre el comercio y )
las transacciones del comercio exterior
"No incluye fuentes financieras. Cifras preliminares sujetas a rectificacién.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 08/07/2025.
Por oficinas recaudadoras
Ingresos por oficinas recaudadoras’ La DGIl recaudé RD$ 620.6 mil millones
(ene-jul 2025, % del total de ingresos) (7.8 % del PIB2), con un incremento interanual

de 9.2 %. El monto representa una ejecucion del
69.2 % de lo presupuestado, una disminucion de 0.01
p.p. respecto al cumplimiento registrado en enero-
agosto de 2024. Los ingresos de DGA alcanzaronlos
RD$ 171.5 mil millones (2.2 % del PIB), superando en
6.5 % al resultado interanual. El| monto representa
un cumplimiento de 611 % de lo presupuestado en
el ano, menor en 0.02 p.p. al registrado en el mismo
periodo de 2024. La Tesoreria Nacional reporté
RD$ 734.6 ingresos por RD$ 18.7 mil millones entre enero
mil millones y agosto de 2025, la recaudacion presentd una
reduccion significativa de 73.2 % respecto al mismo
periodo de 2024. El resto de las oficinas recaudaron
unos RD$ 222 mil millones, con un incremento
interanual de 1.2 %.

'Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
2 PIB del Marco Macroecondmico de junio 2025
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 08/07/2025.
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Gasto publico’

En enero-agosto de 2025, el Gobierno Central
devengdé RD$ 956.1 mil millones, lo que equivale
a una expansion interanual de 6.4 %. Dentro

Gasto corriente'
(ene-jul 2025 vs ene-jul 2024, RD$ millones)

1,479.3

del gasto corriente, las transferencias fueron el 56.3 9,795:3
principal impulsor del crecimiento (+4.7 p.p. de E’}ig'g ROIZ6E0
incidencia), seguidas por los gastos de consumo -

(+1.9 p.p.), los intereses de la deuda (+1.3 p.p.) vy las 183,629.7
prestaciones de la seguridad social (+0.7 p.p.). Este 178,470.6 2529.3% A

patrén evidencia una mayor tracciéon de componentes -30.8% V

asociados a la proteccidn social y de partidas 124% A

rigidas del presupuesto. En contraste, la formacién 29% A

bruta de capital (gasto de capital) totalizé P 150;;:’/" : 2681939

RD$ 92.0 mil millones, lo que implica una contraccién
interanual de 7.7 % (-RD$ 7.6 mil millones en términos
nominales). No obstante, la caida se moderd frente
al acumulado a julio (-13.0 % interanual), sugiriendo
cierta normalizacion del cronograma de ejecucion.

Enero-Julio 2024 Enero-Julio 2025

m Gastos de consumo m Transferencias corrientes otorgadas

m Intereses de la deuda m Prestaciones de la seguridad social

"No incluye aplicaciones financieras. Cifras preliminares sujetas a
rectificacion.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el
08/07/2025.

B Subvenciones otorgadas a empresas B Otros gastos corrientes

Gasto por finalidad y principales funciones

En enero-agosto de 2025, el gasto por servicios generales fue de RD$146.5 mil millones, donde el 39.7 %
fue devengado en Administracién general, seguido de Justicia, orden publico y seguridad (32.4 %) y Defensa
nacional (21.8 %). A su vez, el gasto por servicios econémicos fue de RD$156.9 mil millones, donde el
479 % fue devengado en Energia y combustible, seguido de Transporte (30.7 %) y Asuntos econdmicos,
comerciales y laborales (9.9 %). Asimismo, el gasto por servicios sociales fue de RD$408.5 mil millones,
donde el 45.8 % fue devengado en Educacion, seguido de proteccidon social (24.4 %) y Salud (22.9 %). Por
su parte, el gasto en protecciéon al medio ambiente fue de RD$5.9 mil millones, donde el 68.7 % fue
devengado en Proteccidn de la biodiversidad y ordenacion de desechos, seguido de Cambio climatico
(26.0 %) y Proteccion del aire, agua y suelo (5.3 %). Finalmente, el servicio de la deuda fue de RD$238.3
mil millones.

Gasto por finalidad’
(ene-ago 2025, % del total por finalidad)
SERVICIOS GENERALES

RD$ 146.5 mil millones

Administraciéon general, 39.7 %
Justicia, orden publico

y seguridad, 32.4 %

Defensa nacional, 21.8 %

SERVICIOS SOCIALES

RD$ 408.5 mil millones

Educacion, 45.8 %
Proteccién social, 24.4 %
Salud, 22.9%

&

< >

i)

e

®

2,

» PROTECCION DEL

SERVICIOS <
ECONOMICOS MEDIO AMBIENTE
RD$ 156.9 mil millones RD$ 5.9 mil millones
Energia y combustible, 47.9 % v Proteccion de la biodiversidad y
Transporte, 30.7 % INTERESES ordenacion de desechos, 68.7 %
DE LA DEUDA Cambio climatico, 26.0 %

Asuntos econdmicos,

comerciales y laborales, 9.9 % Proteccion del aire, agua

y suelo, 5.3 %

RD$ 238.3 mil millones
Cifras preliminares sujetas a rectificacion.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 08/07/2025
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Gasto de capital por regiones de planificacion'

Gasto de capital por regio

nes Unicas de planificacion'

(ene-ago 2025, RD$ millones)

m‘#'
=D
Reconstruccion de obras comple

mentarias,

carretera turistica Gregorio Luperodn,

Santiago-Puerto Plata

2 .

Construccién verja Cibao Noroeste | B
perimetral inteligente, - ? b~

Frontera R.D.-Haiti RD$"3,3587.5 "‘g;:z’;gqt;
RD$ 635.2,18.9 % » i

° Cibao Sur

El Valle
RD$ 2,240.6

Recuperacién de la
cobertura vegetal en

cuencas hidrograficas Valde:

RD$ 564.5, 25.2 % RD$ 2,1
o
|)®< :

ZN

Construccion infraestructura
vial para el desarrollo turistico
de Cabo Rojo, Pedernales

RD$ 1,293.3, 43.6 %

&

RD$ 695.4,19.4 %
A

RD$ 3,027.7

Construccién y

Construccién Hospital
P Regional en San Francisco
de Macoris, DU

> RD$ 1,335.5, 29.1 %

Cibao “_
Nordeste =&
R/DE 4pEaZ Reconstruccion
B > carretera, Hato Mayor
RD$ 205.0,8.4 %
Higuamo
RD$ 2,443.8 J
Yuma
RD$ 2,038.8

80.4
v
Ozama @
o|=3|o
RD$ 19,510.5 v ==
Construccion unidad

traumatoldgica y emergencia
Hospital Nuestra Sefiora de
La Altagracia, LA

RD$ 381.7,18.7 %

Construccion linea 2C
del Metro, SD
RD$ 4,816.4, 24.7 %

equipamiento ciudad

sanitaria
RD$ 737.3,

Rehabilitacion y
mantenimiento carreteras,

RD$ 1,223.140.4 %

Al cierre de agosto de 2025, la Region Ozama

, SC

33.8 %

acumulé una inversion de RD$ 19,510.5 millones,

concentrando el 42.5 % del gasto de capital nacional. El desembolso mas relevante —tanto en esta regidn

como a escala pais— se destind a la construccion de

la linea 2C del Metro de Santo Domingo. En segundo

término, la Region Cibao Nordeste destacd por la construccion del Hospital Regional de San Francisco de
Macoris, que absorbid el 29.1 % de los recursos devengados en esa demarcacion. En contraste, la Regiéon
Yuma registré el menor nivel de inversién, con RD$ 2,038.8 millones; de este monto, el 18.7 % correspondio a
la unidad traumatolodgica y de emergencia del Hospital General Nuestra Sefora de la Altagracia. Por su parte,
en la Regidon Enriquillo la inversidn crecid un 54.5 % interanual, impulsada por el proyecto de infraestructura
vial en Cabo Rojo (Pedernales), que concentra el 43.6 % de la ejecucion regional.

Gasto de capital por provincia'

En enero-agosto de 2025, las provincias Santo
Domingo, Distrito Nacional, Duarte, Santiago y
Monte Cristi concentraron el 56.7 % del gasto de
capital devengado, y el 29.7 % de los proyectos de
inversion publica en ejecucion.

El 59.6 % del gasto de capital ejecutado en estas
demarcaciones se asigno a proyectos de transporte,
mientras que, los sectores de salud y actividades
deportivas y recreativas recibieron el 1.0 % y el 7.6 %,
respectivamente.

' Se excluye del total, el gasto de capital multiprovincial (RD$ 32,504.7 millo

Gasto de capital por principales provincias
(ene-ago 2025, RD$ millones)

Santo Domingo _ 14,461.6
Distrito Nacional - 5,048.8
Duarte - 2,436.5
Santiago . 21391
Monte Cristi .1,956.3

nes) y no clasificado (RD$ 0.00).

La division regional corresponde a la Ley No. 345-22 de Regiones Unicas de Planificacién de la Republica Dominicana.

Nota: Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del SIGEF el 08/07/2

025.
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Transferencias al sector eléctrico

Durante enero-agosto de 2025, las erogaciones
dirigidas al sector eléctrico ascendieron a
RD$ 71.4 mil millones, destinados a cubrir
operaciones corrientes y de capital. Este monto
es 22.7 % superior al ejecutado en igual periodo
de 2024.

Agosto registrd la mayor ejecucion en lo que va de
afno, con RD$ 20.1 mil millones. El total ejecutado
hasta la fecha representa el 85.6 % de la asignacion
presupuestada para el sector.

Subsidios sociales

Transferencias al sector eléctrico
(millones de RD$)

Subsidio GLP
transporte

0.9%

1.3%

Avanza Ayuda a

envejecientes

Bono
discapacidad

Subsidio

Bono Luz
Total

RD$ 26,703.5
millones

Subsidio Aliméntate

GLP hogares

Subsidios de mitigacion de precios

Al cierre de agosto de 2025, las transferencias
acumuladas destinadas a mitigar el impacto
inflacionario ascendieron a RD$ 10,895.0 millones.
El 77.4 % se destind a subsidios a los combustibles,
el 19.7 % a compensar al sector transporte y el 2.8 %
a contrarrestar el encarecimiento de los alimentos.
Respecto al mismo periodo de 2024, los recursos
desembolsados para estos fines disminuyeron en
36.5 %, posiblemente dada una menor presion de los
precios internacionales de la energia y los alimentos.
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Transferencias al sector eléctrico
(millones de RD$)

Acumulado a agosto 2025
RD$ 71.4 mil millones
A

1,452.6

oct [ 70813

22,470.0

ene -7,077.6
reb [ s 3240
mar [ 7.0333
aor 7358
may [ 7.0665
w i 73607
2 ju [l 245
ago -7,080.8
nov 71235
ene 67345
reo [ le7785
mar - 7,452.9
abr [Je 3089
may [ 65328
jun [l 61952
o [ 2930
20,145.3

go

sep
dic

2025

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del SIGEF
el 08/07/2025. Cifras sujetas a rectificacion.

Durante enero y agosto, las transferencias
destinadas a subsidios sociales ascendieron a
RD$ 26,703.5 millones. El programa Aliméntate
concentrd la mayor parte de la ejecucion
presupuestaria, con RD$ 17,925.2 millones, lo que
equivale al 671% del total desembolsado. Le siguieron
los subsidios al GLP-Hogares (16.7 %) y el Bono Luz
(10.8 %). El monto total ejecutado representa el
60.5 % de la asignaciéon aprobada para el ejercicio
fiscal.

' Otros incluye los siguientes subsidios e incentivos: Incentivo a la Educacion
Superior, Aprende y Supérate Mujer.

Nota: Los datos de 2025 son preliminares.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del SIGEF
el 08/07/2025. Cifras sujetas a rectificacion.

Transferencias al sector eléctrico
(millones de RD$)
>

=

Subsidio al transporte

RD$ 2,151.5

=
Fga

g ' \

Subsidio a los alimentos

RD$ 305.6

Subsidio a los combustibles
RD$ 8,437.9

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del Ministerio de Hacienda.
Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
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Balance fiscal del Gobierno Central

Entre enero y agosto de 2025, el Gobierno Central registré un déficit del balance financiero de
RD$ 123.1 mil millones (1.5 % del PIB), cuatro décimas del PIB por encima del observado en igual periodo
de 2024 (1.1 %). A su vez, el balance primario —que excluye el pago de intereses— mostrd un superavit de
RD$ 80.2 mil millones (1.0 % del PIB), implicando una disminucion interanual de 30.3 % respecto a enero-
agosto de 2024. El cuadro fiscal a agosto combina un déficit moderado pero mayor y un superavit primario
aun positivo, que, aungue de menor magnitud que el aflo previo (lo que reduce el margen de maniobra),
confirma la solvencia operativa, dado que los ingresos corrientes cubren el gasto no financiero.

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
(ene-ago 2024 vs ene-ago 2025, RD$ millones)

H 2024 W2025

898.877.2 956,112.7

820,878.8 | 8330224

Déficit fiscal
como % del PIB

-1.1 )

I
-77,998.5 -123,090.4

Ingresos Gastos Balance fiscal

'PIB del Macro Macroecondémico de Junio de 2025. Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 08/07/2025.

Deuda del sector publico no financiero (SPNF)

Para el mes de agosto de 2025, la deuda del SPNF se situé en US$ 60,182.9 millones, lo que representa un
incremento interanual de 4.7 % y equivale a un 46.9 % del PIB1/. Este resultado obedecié principalmente a
la reduccion de la deuda interna, que se ubico en US$ 16,141.0 millones (12.6 % del PIB), conformada en un
99.47 % por emisiones de bonos. Por su parte, la deuda externa ascendié a US$ 44,041.9 millones (34.3 % del
PIB). Segun la composicion por acreedor, los bonos y la deuda con organismos multilaterales representaron
la mayor proporcidn de la deuda externa, con participaciones de 76.48 % y 18.25 %, respectivamente.
Adicionalmente, el monto correspondiente a la recapitalizacion del BCRD se redujo a US$ 2,112.4 millones.

Deuda del SPNF por fuente y acreedor Composicion de la deuda del SPNF
(Valores en US$ millones y % del total, (Valores trimestrales en US$ millones y en % del PIB")
ene - agosto 2025)

2131.0 2,0981 2,259.4 2,249.0 2,233.2 2,184.4 21124 480

DEUDA EXTERNA 60,000 27531
Q6.9 47.0
50,000 a 460
Bonos US$ 33,685.2, 76.48 % o :
2’ 45.0
- 40,000 =
8 44.0
Organismos [
; 5@‘5 US$ 8,043.9,18.18 % 30,000 -0 -0 - - R
Multilaterales < o 3 S p o o 420
2 o < 8 = o g g
20,000 0 = ) = < ot & 410
Deuda g < < ~ ~ < <
US$ 2,256.8, 5.10 % 10,000 400
Bilateral '
39.0
DEUDA INTERNA o 38.0
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul
Bonos (= 9 2025
'.7,§\@ US$ 16’548'8’ 99'49 /0 mm Deuda externa ®m Deuda interna sin Recap. B Recapitalizacion BCRD == Deuda total/PIB
Banca [ ' PIB extraido del Marco Macr noémi tualizado en junio de 2025
( US$ 8.5. 0.05 % extraido del Marco Macroeconémico actualizado en junio de .
Comercial @ $ ’ ° Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del Ministerio de Hacienda, Crédito

Publico al 07/07/2025.
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Vencimiento de titulos locales del Ministerio de Hacienda y Economia

En julio se colocéd la primera emision de bonos en el mercado local por un monto de RD$20,000 millones,
a una tasa fija de 10.5 % y con vencimiento en 2038. Como resultado de esta operacion, el portafolio de
bonos internos ascendid a RD$1,002,826.4 millones, equivalente a aproximadamente un 13.6 % del PIB,
lo que representa una disminucion de 1.5 % respecto al cierre de 2024. En cuanto a la distribucién por
residencia de los tenedores, un 94.8 % del monto en circulacion esta en manos de inversionistas domésticos,
mientras que el 5.2 % restante corresponde a inversionistas no residentes.

Vencimiento bonos locales del Ministerio de Hacienda
(al 31 de julio de 2025, RD$ millones)

192,000

B Vencimientos o reembolsos B Nuevas emisiones
mMonto valores circulando al 31/12/2024  Valores totales

141,442
124670 117852
7,51
97518 90,347
69,621
43 147 39,994 50,445 20,000
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2034 2035 2038 2040

Vencimiento de bonos externos del Ministerio de Hacienda y Economia

Para julio del aifio en curso no se registraron emisiones ni vencimientos en el mercado de capital externo.
El saldo de valores en circulaciéon ascendié a US$33,887.4 millones. De este total, el 46.2 % corresponde
a instrumentos con vencimiento en el periodo 2026-2035, que presentan una tasa de interés promedio
ponderada por plazo de 7.0 %. El 53.8 % restante se concentra en obligaciones con vencimiento entre
2036-2060, con una tasa de interés promedio ligeramente menor, de 6.9 %. La composicion actual de la
deuda externa refleja una estrategia de diversificacidon de vencimientos hacia el largo plazo, lo gue contribuye
a mitigar riesgos de refinanciamiento en los préoximos afos.

Vencimientos bonos globales del Ministerio de Hacienda y Economia
(al 31 de julio de 2025, US$ millones)
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Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de la Direccion General de Crédito Publico, consultado el 07/07/2025.
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GOBIERNO EN ACCION
Medidas a Agosto

E‘@‘% Educacién
e El director general de la Corporacién del Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo

(CAASD) encabezd, por quinto aifo consecutivo, la ceremonia de graduacion del
Liceo Técnico Ingeniero Osvaldo B. Baez, ubicado en la planta de tratamiento Haina-
Manoguayabo. En esta ocasién, 35 estudiantes fueron investidos como bachilleres
técnicos en la modalidad de Control de Procesos, lo que reafirma el compromiso de la
institucién con la educacioén técnica, contribuyendo al fortalecimiento de los servicios
publicos esenciales y al desarrollo del talento juvenil en el pais.

e ElMinisterio de Educacion de la Republica Dominicana (MINERD), a través de la Direccion
de Infraestructura Escolar (DIE), realizd una jornada de intervencién y rehabilitacion
de centros educativos en las provincias Duarte y Hermanas Mirabal, con el objetivo
de atender las necesidades estructurales de cara al préoximo ano escolar. Durante este
proceso fueron intervenidos varios planteles, entre ellos: el Centro Educativo Manuel
Maria Castillo, la Escuela Basica Padre Brea, los centros Los Balbi y Las Caobas, la Escuela
San Isidro Antonio Estévez, el Politécnico Vicente Aquino Santos, la Escuela Primaria
Adelaida Pérez Vega y la Escuela de Villa Amaro en Salcedo, en el marco del Plan Aulas
24/7 y Mantenimiento 24/7.

e El Ministerio de Educacion Superior (MESCyT) presentd la Normativa para el Sistema
Nacional de Practicas y Pasantias Profesionales que regula las practicas y pasantias
profesionales universitarias, con el fin de alinear la formacion académica conlas demandas
del mercado laboral. Esta medida, respaldada por otras instituciones del Estado y
organismos internacionales, establece lineamientos claros para organizar, supervisar
y evaluar estas experiencias, fortaleciendo el perfil profesional de los estudiantes.
Asimismo, busca mejorar la empleabilidad juvenil, facilitar la transicién al empleo formal
y contribuir al desarrollo econémico y social del pais, fomentando la cooperacién entre
universidades y sectores productivos.

e El Ministerio de Educacion Superior, Ciencia y Tecnologia (MESCyT) vy el Instituto
Tecnoldgico de Las Américas (ITLA) entregaron 350 becas nacionales a jovenes de
distintas provincias para estudios en carreras STEAM (ciencia, tecnologia, ingenieria,
arte y matematicas). La seleccién de los beneficiarios se basé en méritos académicos,
necesidad econdmicay compromiso comunitario, y lainiciativabuscaapoyar a estudiantes
con alto potencial para contribuir al desarrollo del pais. Durante el acto, autoridades
destacaron que estas becas forman parte de las politicas de democratizacion del acceso
a la educacion superior, enfocadas en areas de alta demanda laboral como desarrollo de
software, ciberseguridad e inteligencia artificial.
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El Gobierno, a través de la Direccion de Infraestructura Escolar (DIE) del Ministerio de
Educacion (MINERD), entregd 1,155 nuevas aulas entre abril y agosto de 2025 mediante
el plan “Aulas 24/7”, superando la meta de 1,100 espacios para el inicio del afio escolar
2025-2026. Las aulas fueron construidas en diversas provincias del pais con una inversion
superior a RD$ 3,376 millones, y la iniciativa incluyd colaboracién de contratistas, la
Asociacidon Dominicana de Profesores (ADP), sociedades de padres y madres, asi como
mantenimiento correctivo en mas de 600 planteles. La accidn se realizd con el objetivo
de atender la demanda de infraestructura educativa y fortalecer una educacién de
calidad, equitativa e inclusiva.

El Ministerio de Relaciones Exteriores (MIREX) y el Instituto de Educacion Superior en
Formacioén Diplomatica y Consular (INESDYC) inauguraron la primera cohorte de la
Maestria en Derecho y Comercio Maritimo Internacional (MADEMAR), programa pionero
en el pais y la regidon para capacitar a funcionarios en derecho y comercio maritimo
internacional. La maestria cuenta con aval nacional e internacional y busca consolidar a
la Republica Dominicana como hub logistico regional.

Institucionalidad

El presidente Luis Abinader emitid el Decreto num. 328-25, mediante el cual instruye
a la Direccion General de Contrataciones Publicas (DGCP) a disefar, implementar y
administrar un Sistema Unico de Gestidon de Inventarios de Bienes de Consumo para
los entes y drganos de la Administracidon Publica que utilizan el Sistema Electrénico de
Contrataciones Publicas (SECP).Esta medida tiene como propdsito eliminar la duplicidad
en las compras, reducir el gasto innecesario y garantizar una gestion mas transparente,
eficiente y trazable de los recursos publicos.

El Estado dominicano, representado por el Fondo Patrimonial de las Empresas
Reformadas (FONPER), vy la Universidad Catdlica del Cibao (UCATECI) formalizaron un
acuerdo que permitird a esta casa de altos estudios asumir la administracion y gestion
académica del Centro Educacional de Bonao (CEB), garantizando asi la continuidad de
las clases durante el afo escolar 2025-2026 y fortaleciendo su desarrollo institucional a
largo plazo. El acuerdo tiene como objetivo comun consolidar un modelo de excelencia
educativa y ampliar las oportunidades de desarrollo en la provincia Monsefior Nouel.

El Instituto Dominicano de Evaluacioén e Investigacion de la Calidad Educativa (IDEICE) y
el Consejo Nacional de Drogas (CND) firmaron un acuerdo orientado al fomento y difusidn
de investigaciones educativas para mejorar los programas de prevencion, educacion y
concienciacion sobre el uso de sustancias prohibidas en las escuelas publicas a nivel
nacional. Este acuerdo contempla el disefio e implementacién de programas educativos,
talleres, capacitaciones y campafas de concienciacion dirigidas a estudiantes, familias,
personal educativo y técnicos del IDEICE.
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Institucionalidad

e El Ministerio de Medio Ambiente renovd oficinas provinciales en Dajabdn, Santiago
Rodriguez y Valverde (Mao) como parte de un plan nacional de modernizacion
institucional. Las mejoras abarcan reparaciones estructurales, mobiliario nuevo, equipos
tecnoldgicos, aire acondicionado, conexién a internet y un incremento del 30%-40% en
la logistica de combustible para optimizar la operatividad técnica. Hasta la fecha, se
han intervenido 23 oficinas y se proyecta alcanzar 70 para 2026, incluyendo nuevas
construcciones y la futura instalacion de paneles solares, con el fin de ofrecer servicios
mas eficientes y mejorar las condiciones laborales del personal.

e El Ministerio de Administracion Publica (MAP) inauguré en Santo Domingo una
subsede del Centro Latinoamericano de Administracion para el Desarrollo (CLAD).
La oficina, establecida mediante un acuerdo bilateral con el Ministerio de Relaciones
Exteriores (MIREX), articulara planes y proyectos nacionales y regionales enfocados en
modernizacion del Estado, innovacion administrativa, cooperacion técnica y formacion
de servidores publicos en Latinoamérica. La accidon se realizd con el objetivo de
fortalecer la administracion publica del pais, consolidar su liderazgo regional y promover
la integracion y el desarrollo sostenible en la regién.

‘w,Er_ Transporte

EI:B * El Gabinete de Transporte anuncid la implementacién de la tercera fase de restriccion de
giros a la izquierda en intersecciones estratégicas del Gran Santo Domingo, como parte
del plan de gestion "RD Se Mueve”, con el objetivo de optimizar la circulacion vehicular,
reducir los tiempos de desplazamiento y reforzar la seguridad vial en zonas de alto flujo.
En cuanto a las fases anteriores, estas han sido objeto de monitoreo continuo y han
registrado una reduccion de hasta un 30 % en los tiempos de recorrido durante el actual
periodo de vacaciones escolares.

e EllInstituto Tecnoldgico de las Américas (ITLA) inaugurd tres nuevas rutas que se integran
al sistema de transporte subsidiado por la institucién, con el compromiso de garantizar
un acceso mas seguro, eficiente y puntual a los estudiantes que diariamente necesitan
trasladarse a sus aulas. Las rutas cubrirdn estratégicamente las zonas de La Romana;
avenida Independencia-avenida Luperdn; y avenida John F. Kennedy-San Vicente de
Paul, beneficiando a miles de jovenes que se forman en esta prestigiosa institucion
tecnoldgica.

e El presidente Luis Abinader inaugurd tres nuevos trenes de seis vagones, asi como la
ampliaciéon del pasillo de interconexidn peatonal entre las lineas 1y 2. Estas mejoras
buscan resolver uno de los principales retos del sistema: la saturacidon de trenes y
estaciones en horas pico. Con este aumento gradual, se reduciran las filas, disminuiran
los tiempos de espera y se mejorard la experiencia diaria de los usuarios.
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ﬁ@ e El presidente Luis Abinader y el director general de Aduanas inauguraron una moderna

terminal courier para el manejo y almacenamiento de paqueteria expresa y comercio
electrénico en el Aeropuerto Internacional Las Américas Dr. José Francisco Pefla Gomez.
Con esta ampliacion, se podran despachar mas de 4 millones de paquetes adicionales
cada ano. Cumpliendo con los mas altos estandares de calidad y seguridad, la terminal
incrementa la capacidad de procesamiento en un 186 % y dispone de una superficie total
de 4,858 metros cuadrados.

El presidente Luis Abinader anuncié la construccion del Monorriel de Santo Domingo,
proyecto a cargo del Fideicomiso para el Desarrollo del Sistema de Transporte Masivo
(FITRAM), que formara parte del Sistema Integrado de Transporte de Santo Domingo
(SIT-SD). El Monorriel conectara Santo Domingo Este con el Distrito Nacional, atravesando
la autopista Las Américas y la avenida 27 de Febrero, con 12 estaciones en su primera
etapa, ofreciendo transporte publico de alta capacidad y fomentando la intermodalidad
con las Lineas 1y 2 del Metro.

El presidente Luis Abinader dejé en funcionamiento el remozado Polideportivo de Las
Caobas, una obra que beneficiard a cientos de jévenes y atletas del municipio Santo
Domingo Oeste. Este espacio servira para la formacion, recreacion y competencia de
miles de jévenes de la comunidad.

El ministro de Deportes encabezé el picazo de honor para dar inicio a la construccion del
pabelldon multiuso del Club Plaza Independencia, ubicado en el sector Renacimiento del
Distrito Nacional, con una inversion superior a 44 millones de pesos. Esta obra tendra un
impacto positivo en jovenes atletas, dirigentes comunitarios y sociales de los sectores
aledanos, gracias a la diversidad de actividades que podran realizarse en este espacio.

La vicepresidenta Raquel Pefa, junto al Instituto Nacional de Educacién Fisica (INEFI),
inaugurd un moderno polideportivo en el Centro Educativo Morayma Veloz de Baez, en
el municipio de Bayaguana, como parte del ambicioso Plan Nacional de Construccion de
Infraestructuras Deportivas Escolares. El polideportivo estd equipado con piso sintético,
gradas, banos con duchas, parales profesionales y abanicos industriales que garantizan
una adecuada ventilacién para los atletas escolares.

El Instituto Nacional de Educacion Fisica (INEFI), en coordinacion con el Ministerio de
Educacién y el Gobierno dominicano, ejecutd un operativo masivo de reparaciéon y
remozamiento de mas de 260 canchas escolares en el pais, incluyendo el Distrito Nacional
y diversas provincias. La intervenciéon busco ofrecer instalaciones dignas y funcionales
para la practica deportiva, con el objetivo de fortalecer la educacién integral de los
estudiantes y promover el deporte como herramienta para su desarrollo y bienestar en
la comunidad educativa.
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e El Ministerio de Interior y Policia, en coordinacidon con la Procuraduria General de la
Republica, implementard un plan para combatir el flagelo de los feminicidios. En ese
marco, el Ministerio de Defensa puso en funcionamiento el Centro Integral de Salud
Mental de las Fuerzas Armadas, dado que, de los casos registrados en lo que va de afo,
ocho habrian sido cometidos por miembros de esa institucion. El plan busca fortalecer
las acciones de prevencion y motivar a las mujeres a denunciar, ya que en el 80 % de los
casos las victimas no reportaron a las autoridades situaciones de violencia de género.

e La Fuerza de Tarea Conjunta, en coordinacion con instituciones de seguridad, trazé un
plan estratégico para reducir los homicidios en las nueve provincias con mayor incidencia,
en el marco del Plan de Seguridad Ciudadana. La medida incluye patrullaje focalizado,
control de armas en centros de bebidas, y operativos preventivos en motocicletas, ademas
del despliegue del nuevo modelo policial en 72 cuadrantes. También se reporta una
reduccidn en denuncias por robo vy la reconduccion de mas de 18,000 indocumentados
en operativos migratorios, como parte del fortalecimiento del control territorial. Estas
acciones estan dirigidas a las comunidades afectadas por la violencia y buscan fortalecer
la prevencion, mejorar la convivencia, y consolidar una respuesta policial mas moderna,
cercana y efectiva.

* La Armada de la Republica Dominicana incorporé el guardacostas “Arcturus” GC-114, de
la clase Defiant 85 (Near Coastal Patrol Vessel - NCPV), adquirido mediante el programa
de Venta Militar Extranjera (FMS) de los Estados Unidos, bajo un acuerdo de compra-
donacién en el que el Estado dominicano aportd el 30 % del costo total. La embarcacion
busca fortalecer la vigilancia maritima y el control de las aguas jurisdiccionales, asi como
la capacidad de respuesta frente a pesca ilegal, narcotrafico, migracién irregular, crimen
organizado transnacional y operaciones de busqueda y rescate. La incorporacion se
realizd con el objetivo de modernizar la flota naval dominicana y reforzar la seguridad
maritima nacional.

e La Direccion General de Migracion (DGM), con el apoyo del Ejército Nacional, Policia
Nacional, Cuerpo Especializado de Seguridad Fronteriza Terrestre (CESFRONT), la
Armaday otras instituciones, realizé operativos simultdaneos en todo el territorio nacional,
que permitieron la detencidon de 1,235 personas en situacion migratoria irregular. Los
operativos se llevaron a cabo en el Gran Santo Domingo, regién Este y otras provincias,
mientras que 1,363 personas fueron repatriadas a su pais de origen a través de las puertas
binacionales fronterizas. Estas acciones se realizaron con el objetivo de fortalecer la
seguridad del Estado y promover un orden migratorio justo.

Presidencia

e Elpresidente Luis Abinader promulgod el nuevo Cddigo Penal de la Republica Dominicana,
sustituyendo la legislacién que estuvo vigente desde 1884. Tras mas de tres décadas de
intentos fallidos, esta reforma actualiza un marco legal de 141 afos y fue aprobada con el
respaldo de los principales partidos politicos. El nuevo Cddigo Penal constituye un paso
de avance, al consolidarse como una pieza clave para la proteccién de los derechos de
las personas, el fortalecimiento de la seguridad ciudadana y la persecucién efectiva de
los delitos.
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El Gobierno dominicano promulgé la Ley 82-25, que moderniza y unifica el régimen del
Bien de Familia, eliminando la condicién de bien de familia para inmuebles titulados bajo
el Plan Nacional de Titulacion de Terrenos del Estado. Esto permite la libre disposicion
de estos bienes, facilitando el acceso al crédito formal para miles de familias, sin afectar
la protecciéon de viviendas construidas con fondos publicos en programas sociales. La
ley busca ofrecer mayor seguridad juridica, flexibilidad y oportunidades econdmicas a
propietarios y sus descendientes, equilibrando la protecciéon familiar con el desarrollo
economico.

El presidente Luis Abinader encabezd una jornada de inauguraciones y entregas que
incluyd varias escuelas, como la Escuela Basica Espejo Camila Henriguez Fe y Alegria en
Los Alcarrizos, asi como el Hospital Luis Morillo King en La Vega, totalmente remozado
y equipado. También puso en funcionamiento el multiuso Club Luperdn en el Distrito
Nacional, entregd titulos de propiedad en Los Guaricanos en Santo Domingo Norte,
inaugurd carreteras y tramos viales en La Vega, Sabana Iglesia, Navarrete y Santiago,
participd en la graduacién del Programa 14/24 y asistié a un hackathon sobre ciudades
inteligentes y movilidad urbana para la regiéon Ozama. Estas acciones se realizaron con
el objetivo de fortalecer la educacion, la infraestructura de salud y vial, ampliar el acceso
a servicios basicos, fomentar la innovacidn tecnoldgica y promover la inclusién social,
contribuyendo al desarrollo comunitario y a la calidad de vida de la poblacion.

Vivienda

El presidente Luis Abinader encabezd la inauguraciéon del Residencial Lolita Il, en Hato
Nuevo, como parte del Plan Nacional de Viviendas Familia Feliz. En esta primera entrega,
140 familias recibieron igual nimero de apartamentos, beneficiando de manera directa a
unas 560 personas. Estas acciones se enmarcan en las politicas del Gobierno orientadas
a mejorar la calidad de vida de los dominicanos, mediante la provision de soluciones
habitacionales dignas y la creaciéon de espacios deportivos adecuados que fomenten la
sana recreacion y el desarrollo integral de las comunidades.

El presidente Luis Abinader encabezé la entrega de 46 apartamentos en el Distrito
Nacional, beneficiando directamente a 184 personas y dando continuidad al compromiso
del Gobierno de reducir el déficit habitacional mediante la entrega de viviendas dignas.
Ubicadas en el residencial Paseo del Arroyo Hondo, las nuevas viviendas forman parte
del Plan Nacional de Viviendas Familia Feliz y se suman a un total de 80 apartamentos
en el proyecto.

El Gobierno relanzé el programa de regularizaciéon de tierras del Consejo Estatal del
Azucar (CEA) para entregar 110,000 nuevos titulos de propiedad a familias de proyectos
vendidos entre 1996 y 2016, y beneficiar a mas de 440,000 personas, principalmente
en sectores como Monte de los Olivos y Nuevo Amanecer en Santo Domingo Este.
Esta medida se enmarca en una meta nacional de titular a mas de un millén de familias
para finales de 2028, con el propdsito de garantizar seguridad juridica, justicia social
y desarrollo econdmico. El programa también contempla la organizacién y entrega
de documentos legales que habian quedado en desuso, para garantizar el orden y la
tranquilidad a los propietarios.
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° e La Corporacién del Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD) informd

que trabaja de manera acelerada en la ampliaciéon del sistema de alcantarillado sanitario
en varios sectores del Distrito Nacional. La intervencion beneficiard de forma directa
a los residentes de Los Guandules, Gualey, Ensanche Espaillat y 27 de febrero. Estas
labores, a cargo de las brigadas de la Direccidon de Operaciones, forman parte de un plan
de accion mas amplio que incluye la rehabilitacidon de redes sanitarias, el saneamiento de
cafadas y la instalacion de nuevas tuberias en zonas vulnerables.

e El Instituto Nacional de Recursos Hidraulicos (INDRHI) llevd a cabo una serie de
intervenciones en sistemas de riego en las provincias La Vega, Duarte y Sdnchez Ramirez,
con el objetivo de mejorar el abastecimiento de agua y proteger infraestructuras clave,
beneficiando a mas de 200,000 tareas agricolas y miles de productores. Las acciones
incluyeron limpieza de canales, construcciéon de muros de gaviones, compuertas
desarenadoras y caminos interparcelarios, todas orientadas a fortalecer la produccion
agricola y prevenir daflos por crecidas. Las obras se coordinaron con juntas de regantes
locales, quienes respaldaron los trabajos por su impacto directo en la operatividad y
seguridad del riego.

e El Ministerio de Energia y Minas (MEM) anuncid una serie de proyectos que aportaran
612 megavatios (MW) al Sistema Eléctrico Nacional Interconectado en los préximos seis
meses, mediante la entrada de nuevas plantas en San Pedro de Macoris y Manzanillo.
También se avanza en la incorporacion de 500 MW de energia renovable, sistemas de
almacenamiento con baterias para 2027, y mas de 30 proyectos a desarrollarse antes
de 2028. A esto se suman inversiones en transmisién por US$ 450 millones, nuevas
lineas para conectar zonas como Montecristi, Santiago, Azua y Punta Catalina, asi como
la integracion de Pedernales al sistema. Estos proyectos estan dirigidos a la poblacién
general y buscan garantizar mayor estabilidad y seguridad en el suministro eléctrico.

e El Ministerio de Energia y Minas (MEM), junto a entidades nacionales e internacionales,
completd una campaia de densificacidon gravimétrica para fortalecer la Red Gravimétrica
Nacional y mejorar la exploracion de hidrocarburos y minerales. Se realizaron 611
mediciones de alta precision a lo largo de las principales carreteras del pais, cuyos
resultados se integraron a la Base Nacional de Datos de Hidrocarburos. Esta iniciativa
busca reducir la incertidumbre en la exploracién, optimizar costos, atraer inversién
extranjera y apoyar la planificacién territorial y la gestion de recursos naturales, en linea
con los objetivos estratégicos del Gobierno.
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Infraestructuras

El presidente Luis Abinader inaugurd una moderna planta de tratamiento de aguas
residuales en Cabo Rojo, Pedernales, con una inversion de RD$ 1,304 millones y fondos
propios del Fideicomiso Pro-Pedernales, fortaleciendo la infraestructura ambiental y
promoviendo el desarrollo turistico sostenible de la regidn Sur. La planta, primera de su
tipo en el pais, procesa 164,000 litros por segundo mediante lodos activados en aireacion
extendida, integrando redes de alcantarillado y agua potable, y permite la reutilizacion
del agua para riego agricola y composta, beneficiando las instalaciones del proyecto
turistico y fomentando el desarrollo socioecondmico de Pedernales.

El presidente Luis Abinader conectd por primera vez la provincia de Pedernales al Sistema
Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) mediante la inauguracion de la subestacion
138 kV Pedernales, la ampliacion de la subestacion Juancho-Los Cocos y la linea de
transmision Juancho-Pedernales, con una inversion total de mas de RD$ 971 millones,
eliminando una deuda histérica en materia energética y fortaleciendo la infraestructura
para atender la demanda de proyectos turisticos y la poblacién local. Ademas, inaugurd
la primera extension de la Universidad Catdlica Tecnoldgica de Barahona (UCATEBA) en
la provincia, ampliada a 24 aulas, con 300 becas directas desde la Presidencia y el Liceo
Catolico Tecnoldgico, contribuyendo a la educacion superior y técnica de los jovenes de
Pedernales y fomentando el desarrollo socioecondmico integral de la region Sur.

Medio ambiente

El Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales y el Grupo Jaragua firmaron un
acuerdo interinstitucional, bajo la modalidad de coadministracion y en apego a la Ley
64-00 y la Ley 202-04, para la gestiéon de los parques nacionales Sierra de Bahoruco y
Jaragua. El objetivo del acuerdo es fortalecer la conservacion de estas dreas protegidas.

El ministro de Energia y Minas informé que el Gobierno implementd proyectos
estratégicos para aumentar la capacidad eléctrica en 612 megavatios (MW) al Sistema
Eléctrico Nacional Interconectado (SENI), incluyendo nuevas plantas en Boca Chica,
San Pedro de Macoris y Manzanillo, asi como la integracion de energia renovable y el
fortalecimiento de la infraestructura de transmisién y distribuciéon. Estas acciones se
realizaron para garantizar el suministro eléctrico confiable a la ciudadania y los sectores
productivos del pais, y para fortalecer la seguridad energética ante el aumento de la
demanda provocado por temperaturas extremas.

‘-
0)@ Programas sociales
v ?

El Consejo Nacional de Discapacidad (CONADIS) realizé una jornada de inclusion social
masiva en San Cristébal, con el objetivo de acercar los servicios y brindar atencion
integral a las personas con discapacidad y sus familias. Durante la actividad se ofrecieron
diversos servicios médicos y se llevaron a cabo evaluaciones para la certificacion de
discapacidad, documento fundamental para acceder a los subsidios del sistema de
proteccion social del Gobierno, como el Fondo Nacional de Discapacidad.

El Consejo Nacional de la Persona Envejeciente (CONAPE) inaugurd el "Hogar de Dia
Clemente Pérez"” en la provincia de Pedernales, un derecho consagrado en la Ley 352-
98. Esta iniciativa apuesta por una sociedad en la que envejecer no sea sindnimo de
abandono, sino una oportunidad para brindar servicios integrales, acompafamiento y
cuidados dignos.
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El director ejecutivo del Servicio Nacional de Salud (SNS) juramentd al doctor Luis
Alberto Espinosa Jiménez como nuevo director del Hospital Traumatoldgico de HigUey.
Esta designacion refleja el compromiso institucional de fortalecer el liderazgo en los
centros hospitalarios del pais y de elevar la calidad de los servicios de salud en la region.

La Direccion General de Informacién y Defensa de los Afiliados a la Seguridad Social
(DIDA) y la Superintendencia de Salud y Riesgos Laborales (SISALRIL) formalizaron
un protocolo de trabajo conjunto para responder de manera agil y efectiva a quejas
y reclamos de afiliados sobre irregularidades en el acceso a servicios de salud. Esta
iniciativa surge del programa “Ya no estas solo, DIDA 24 horas contigo” y busca mejorar
el Seguro Familiar de Salud y de Riesgos Laborales bajo la Ley 87-01. Ambas instituciones
acordaron mantener un seguimiento constante y coordinar acciones con otros actores
del sistema para garantizar el derecho de los afiliados a un servicio de salud adecuado y
sostenible, cumpliendo cada una con su rol institucional.

Turismo

En presencia del presidente Luis Abinader, la Republica Dominicana, a través del Ministerio
de Turismo, firmd un histérico acuerdo con la Asociacion de Cruceros de Florida y el
Caribe (FCCA, por sus siglas en inglés), posicionando al pais entre los cinco destinos
estratégicos mas importantes para el turismo de cruceros en la region. Este acuerdo
representa un aumento de la inversidn extranjera y refuerza el posicionamiento del pais
como referente regional en este importante segmento turistico.

El Ministerio de Turismo dejé inaugurada este sdbado la plataforma "Ritmo de la
Costa”, un proyecto que llevard mensualmente actividades culturales y turisticas a cinco
provincias costeras del pais, con el objetivo de promover el merengue, la identidad
nacional, el turismo local y el uso de los espacios publicos. Esta plataforma no solo busca
dinamizar la economia local y el turismo interno, sino también fomentar la cohesidn
social, revitalizar los espacios publicos y reforzar el orgullo por la cultura dominicana.

Cultura

El Ministerio de Cultura, a través de la Direccidn Nacional de Patrimonio Monumental, se
encuentra en el proceso de desarrollar multiples intervenciones en espacios culturales a
nivel nacional, entre ellas la reconstruccion de la cubierta del ingenio Boca de Nigua en
San Cristébal, el remozamiento del Centro Nacional de Artesania (CENADARTE) en el
Ensanche La Fe y la rehabilitacion exterior del Centro Cultural Narciso Gonzalez en Villa
Juana. También se encuentran realizando el acondicionamiento de la Plaza de la Cultura
atendiendo a la futura Feria Internacional del Libro 2025. Estas acciones, fundamentadas
en estudios técnicos y en coordinacion con autoridades locales, se ejecutan conforme a
la Ley 318-68, con miras de preservar y promover el desarrollo de la cultura dominicana
mediante la recuperacion de espacios patrimoniales.

Ministerio de Hacienda y Economia
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Zonas Francas

* Lavicepresidenta Raquel Pefia encabezo la inauguraciéon de dos nuevas naves industriales
y la remodelaciéon de la entrada del Parque de Zona Franca en San Pedro de Macoris,
como parte de la primera etapa del proyecto Zona Franca del Este 23. Esta iniciativa,
desarrollada en alianza entre el sector publico y privado, contempla la construccion
de 35 naves y la creacion de mas de 7,000 empleos directos. En esta fase inicial ya
se han generado 1,000 puestos de trabajo, acompafados de infraestructura moderna
y acciones de impacto social, como estancias infantiles, programas de capacitacion y
fomento a la igualdad de género. El proyecto tiene la finalidad de dinamizar la economia
local, generar empleo formal y contribuir al desarrollo integral de las comunidades de la
zona.

Género

e El Ministerio de la Mujer entregd de manera extraordinaria RD$ 10,097,500.00 por
concepto del Bono Mujer a 41 beneficiarias, en los proyectos residenciales Hato Nuevo de
Manoguayabo, Santo Domingo Oeste; 1993 de Ciudad Juan Bosch, Santo Domingo Este;
y Boca Residence, en Boca Chica. Este bono se entrega en el marco del Plan Nacional
de Vivienda Feliz, con el objetivo de brindar oportunidades de acceso a la vivienda a
mujeres gue han enfrentado desigualdades y que merecen vivir con dignidad.

Relaciones exteriores

e El director general de la Republica Dominicana y el director de la Junta Central
de Impuestos Indirectos y Aduanas (CBIC) de la India firmaron un Acuerdo de
Reconocimiento Mutuo que permitird a los Operadores Econdmicos Autorizados (OEA)
de ambos paises acceder a los mismos beneficios aduaneros y ventajas comerciales
en todos los puertos y aeropuertos de ambas naciones. Este acuerdo busca que los
exportadores dominicanos potencien sus actividades comerciales y refuercen los lazos
con una de las principales economias del mundo.

rlﬂ * El Gobierno de la Republica Dominicana ha dispuesto subsidios que totalizan RD$ 518.6
millones para mantener invariables los precios de varios combustibles esenciales y
subsidiar el GLP y el Gasoil, con la finalidad de garantizar la estabilidad de estos precios
y proteger la economia familiar y a los sectores productivos.
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Resumen

* Actividad repunta con sefiales de amplitud. En julio, el IMAE crecié un 2.9 %
interanual, acelerando 1.8 p.p. frente a junio, con aportes destacados de mineria
(21.0 %), zonas francas (7.1 %), servicios financieros (6.3 %) y HBR (4.4 %). El sector
de la construccion se recupera y avanza un 3.8 % en términos acumulados, apoyado
por mayores ventas de cemento y varilla. El IMAM subié a 52.4 y volvidé a zona
expansiva, reforzando la lectura de reactivacion productiva.

* Inflacién contenida dentro de la meta. La inflacion interanual fue 3.71 % en agosto
y la subyacente 4.32 %, 28 meses dentro del rango objetivo. La estabilidad de
combustibles y la moderacion de costos logisticos ayudan a anclar expectativas.
Este contexto de estabilidad en precios convive con una reactivacion gradual,
favoreciendo el poder de compra y la previsibilidad para hogares y empresas.

e Mercado laboral en maximos y mas formal. La ocupacion alcanzd un
récord de 5,123,548 personas (+2.4 % interanual), con mas empleo formal
(54.0 %, +2.2 p.p.) y menos informalidad. La desocupaciéon abierta se ubicd en
5.0 %, proxima a minimos histdricos, reflejando capacidad de absorcién del mercado
laboral. Esta recomposicion hacia la formalidad fortalece ingresos estables,
contribuciones y productividad.

- Demanda y digitalizacion de pagos en alza. En agosto se procesaron
103.9 millones de operaciones (+16.4 % interanual), con mayor impulso en
débitos/créditos directos, tarjetas de débito y crédito. Las cuentas de pago
electroénico crecieron 91.5 % interanual hasta 1.0 millén de transacciones. Este patréon
confirma profundizacién financiera y mejores canales electrénicos, soportando el
consumo v la formalizacion del gasto.

» Crédito privado dinamico y saludable. El financiamiento al sector privado subio a
RD$ 2,441.3 mil millones (30.6 % del PIB), +10.5 % interanual y con ligera aceleracion.
Lideran el crédito hipotecario (13.2 %) y comercial (11.3 %), mientras que el dirigido a
consumo (7.2 %) se modera. Esta composicion favorece la inversion y la acumulacion
de patrimonio, reduciendo la volatilidad asociada al crédito de muy corto plazo.

* Condiciones financieras mdas holgadas. La tasa interbancaria cayd a 9.42 %
(=216 pb vs. julio 2025; —206 pb vs. diciembre 2024), y la pasiva bajé a 7.97 %
(-135 pb mensual), abaratando el costo de fondos. Aunque la activa (14.62 %) cede
menos, el entorno de liquidez facilita capital de trabajo y nuevas inversiones; de
estabilizarse el riesgo, cabe esperar mayor traslado a tasas de crédito en adelante.

* Entorno externo que apoya flujos y estabilidad. Las exportaciones crecieron 11.0 %
interanual en agosto (acumulado +10.4 % enero-agosto) y las remesas acumularon
US$ 7,921.0 millones (+11.4 % interanual). Las RIN (US$ 13,882.7 millones) superan
métricas de suficiencia (5.5 meses de importaciones). El riesgo pais se mantiene
bajo (1.89 %), respaldando acceso a financiamiento en condiciones favorables.
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