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PANORAMA MACROECONÓMICO 202 6- 20 30  
El panorama económico mundial continúa sujeto a elevados niveles de incertidumbre, asociados a 
la intensificación de tensiones geopolíticas y, en particular, al desenlace incierto de conflictos 
bélicos como el de Oriente Medio. En este marco, las proyecciones más recientes sitúan el 
crecimiento económico mundial en un rango de 2.6 % - 3.3 %, con el límite superior en línea con el 
promedio de los últimos quince años (3.3 %).  

Sin embargo, los riesgos para el crecimiento permanecen sesgados a la baja, en particular por la 
eventual intensificación y prolongación del conflicto entre Estados Unidos e Irán, que extendería el 
bloqueo en el estrecho de Ormuz, por donde circula más de un quinto del petróleo mundial. En 
consecuencia, se espera un potencial repunte de las presiones inflacionarias, asociado a mayores 
precios energéticos, así como al encarecimiento de los costos de fletes y de insumos para la 
producción agrícola, como los fertilizantes. 

En el ámbito doméstico, y en un contexto internacional complejo, se proyecta que la economía 
dominicana mantenga su resiliencia, con un crecimiento del PIB real en un rango de 3.50 % y 4.00 % 
y una proyección central de 3.75 % para 2026. Por el lado de los precios, y considerando el 
comportamiento esperado de los mercados energéticos y la condición de importador neto de 
petróleo y derivados, se prevé que la inflación cierre el año en 4.50 %, con un promedio anual de 
5.00 % en 2026. 

Cabe destacar que, ante el contexto global actual, los pronósticos presentados están sujetos a 
elevados niveles de incertidumbre e inestabilidad. Por lo anterior, este equipo reitera su 
compromiso de continuar monitoreando de cerca el entorno internacional y su posible impacto en 
la economía dominicana.  

1. CONTEXTO INTERNACIONAL   

La economía mundial se mostró resiliente en 2025, pese a la elevada incertidumbre asociada a las 
tensiones comerciales y a los conflictos geopolíticos. En esta línea, la economía global registró un 
crecimiento en torno al 2.8 % (Consensus Forecasts, marzo 2026). Este desempeño respondió, en 
parte, al adelantamiento de importaciones por parte de las empresas ante el aumento previsto de 
aranceles, así como a la adaptación de las cadenas de suministro y a la capacidad de absorción 
parcial de mayores costos comerciales. Asimismo, incidieron favorablemente la mejora de las 
condiciones financieras globales y el dinamismo de la inversión, particularmente en actividades 
vinculadas al sector tecnológico. 

Para 2026, se prevé que la economía global mantenga un ritmo de expansión similar al observado 
el año previo. De acuerdo con las proyecciones más recientes de Consensus Forecasts1, el PIB 
mundial crecería en torno a 2.7 %. No obstante, este escenario permanece sujeto a una elevada 

 
1 Las proyecciones resultan de la encuesta realizada por Consensus Forecasts el 09 de marzo de 2026. 
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incertidumbre, asociada a los recientes conflictos internacionales –en particular el conflicto entre 
Estados Unidos e Irán–, así como otros riesgos que podrían deteriorar las perspectivas de 
crecimiento mundial. 

En este contexto, la evolución de la economía estadounidense reviste particular importancia. El PIB 
real de Estados Unidos registró un crecimiento de 2.1 % en 2025. Este resultado representa una 
desaceleración de 0.7 puntos porcentuales (p.p.) respecto a 2024, explicada principalmente por un 
menor ritmo de expansión de la inversión y el consumo privado. No obstante, la Reserva Federal 
(FED) proyecta una aceleración del crecimiento para 2026, con una tasa de 2.4 % según la mediana 
de sus proyecciones de marzo de 2026, en línea con los pronósticos de Consensus Forecasts.  

En cuanto a la inflación en Estados Unidos, las presiones inflacionarias mostraron una moderación 
respecto a los niveles observados en septiembre 2025. La inflación interanual se situó en 2.43 % en 
febrero de 2026, explicada principalmente por los componentes de viviendas y alimentos. Por su 
parte, la inflación subyacente se ubicó en 2.46 %. En lo adelante, se espera que la inflación se 
mantenga por encima de su valor de largo plazo. En efecto, las proyecciones sitúan el crecimiento 
de los precios en 2.70 % para 2026 (Consensus Forecasts, marzo 2026).  

Por otro lado, los indicadores del mercado laboral estadounidense han mostrado una moderación 
en los primeros meses de 2026. Entre enero y febrero, se registró una creación neta de empleos de 
34 mil, resultado de un aumento de 126 mil empleos en enero y una caída de 92 mil en febrero. 
Este desempeño contrasta con el mayor dinamismo observado en igual período de años anteriores 
y sugiere un mercado laboral menos robusto al inicio del año. Por su parte, la tasa de desempleo 
se situó en 4.4 % en febrero, dos décimas por encima del registro de igual mes de 2025. Para 2026, 
la FED prevé que el desempleo se ubique en 4.4 %, ligeramente por encima de su nivel de largo 
plazo (4.2 %). 

Bajo este panorama, en su reunión de marzo de 2026, el Comité Federal de Mercado Abierto 
decidió mantener, por tercera vez consecutiva, los tipos de interés en el rango de 3.50 % a 3.75 %. 
La decisión se basó principalmente en la incertidumbre frente a las implicaciones de los conflictos 
en Oriente Medio, así como la resiliencia de la actividad económica en 2025 y las perspectivas 
relativamente favorables para 2026, las cuales brindan espacio para sostener una política 
monetaria restrictiva por mayor tiempo, reduciendo así el riesgo de un repunte inflacionario.  

Respecto a las economías de la Zona Euro, la actividad económica registró una expansión de 1.5 % 
en 2025. Este dinamismo fue impulsado por el adelantamiento de exportaciones hacia Estados 
Unidos, así como por la resiliencia de la demanda interna. En su sesión de marzo 2026, el Banco 
Central Europeo revisó a la baja sus proyecciones de crecimiento para este año, situando el 
crecimiento del PIB en 0.9 %. Este ajuste, de 0.3 p.p. respecto a la proyección de diciembre, 
responde principalmente a los efectos previstos por los conflictos en Oriente Medio. 



  

 
 
 
  

Panorama Macroeconómico 2026 -2030  

En las economías emergentes, se observó un crecimiento en 2025 por encima de lo proyectado 
(4.4 %), en respuesta al dinamismo de las exportaciones y una inversión robusta. Para 2026, se 
espera que la mayor inversión sea contrarrestada por una moderación de la demanda interna y la 
materialización de los efectos de las medidas arancelarias, proyectándose un crecimiento de 4.2 %. 
En el caso de China, se prevé una desaceleración más pronunciada, con un crecimiento que pasaría 
de 5.0 % en 2025 a 4.5 % en 2026 (Fondo Monetario Internacional, enero 2026). 

En los primeros meses de 2026, los precios de las materias primas han mostrado un 
comportamiento al alza en los mercados internacionales. En particular, el petróleo West Texas 
Intermediate (WTI) ha registrado incrementos sostenidos impulsados por mayores tensiones 
geopolíticas en Oriente Medio. En este marco, el precio del WTI promedió US$ 60.3 por barril en 
enero y US$ 64.5 en febrero.  

Posteriormente, en marzo, el escalamiento del conflicto y el consecuente bloqueo del estrecho de 
Ormuz generaron disrupciones significativas en la oferta del crudo, provocando un incremento 
sustancial en los precios, con cotizaciones que superaron los US$ 100 por barril. Al 24 de marzo, el 
precio del WTI promedió US$ 89 por barril. En respuesta a este choque, la Agencia Internacional de 
Energía (IEA, por sus siglas en inglés) coordinó la liberación récord de 400 millones de barriles de 
las reservas estratégicas, con el objetivo de mitigar el impacto sobre los precios internacionales. 

De acuerdo con las expectativas de mercado, estas presiones tenderían a moderarse en los 
próximos meses, en la medida que se restablezca gradualmente el flujo a través del estrecho de 
Ormuz y surtan efectos las medidas de emergencia adoptadas. Bajo este escenario, se proyecta un 
precio promedio por barril de US$ 81.4 en 2026 y de US$ 73.1 para 2027, aunque persisten riesgos 
al alza en caso de prolongarse las disrupciones en el suministro (por encima de los US$ 100). 

En paralelo, el precio del oro ha mantenido una tendencia alcista en un entorno global 
caracterizado por incertidumbre geopolítica, cotizándose a un promedio de US$ 4,886.1 por onza 
troy en enero-febrero 2026, para un incremento interanual de 74.1 %, impulsado por su mayor 
demanda como activo de refugio. De manera similar, el precio promedio del níquel registró un 
aumento interanual de 13.8 % en el periodo enero-febrero, asociado a mayores restricciones en la 
producción y expectativas de aumento en la demanda de este metal. No obstante, desde el inicio 
del conflicto bélico se han registrado menores precios de estos metales, levantando señales de 
posibles riesgos en estos mercados. 

2. CONTEXTO NACIONAL  

La economía registró un ritmo de crecimiento moderado en 2025, con una expansión del PIB de 
2.12 %, por debajo del 4.95 % observado en 2024. No obstante, hacia el cierre del año se observó 
una recuperación, con incrementos de 3.2 % en noviembre y 2.3 % en diciembre. En los primeros 
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dos meses de 2026, esta mejora continuó, registrándose una expansión interanual de la actividad 
económica de 3.5 % en enero y de 3.9 % en febrero. 

El mercado laboral mostró una evolución relativamente favorable en 2025, pese al contexto de 
desaceleración económica, consistente con una respuesta gradual del empleo ante el menor 
dinamismo. En efecto, la tasa de desempleo ampliado (SU3) se redujo en 1.2 p.p. respecto a 2024, 
mientras que la desocupación abierta presentó una disminución más moderada (0.1 p.p.). La 
fortaleza del mercado laboral se evidenció en la incorporación de más de 135 mil personas en 
promedio a la fuerza laboral y la absorción del 62.9 % de la población en edad de trabajar (0.9 p.p. 
por encima de 2024), permitiéndole alcanzar los 5.14 millones de ocupados. No obstante, se 
advierte un leve incremento de los desocupados desde mediados de año. 

Respecto a la evolución de los precios, la inflación interanual se mantuvo dentro del rango meta de 
4.00 % ± 1.00 % en 2025. Al cierre del año, el crecimiento de los precios se ubicó en 4.95 %, con un 
promedio anual de 3.87 %. En los últimos meses se observó una aceleración, asociada 
principalmente a condiciones climáticas adversas que incidieron sobre los precios de alimentos. No 
obstante, en febrero de 2026 la inflación general mostró una moderación, al pasar de 4.98 % en 
enero a 4.67 %, explicada en gran medida por la desaceleración en el crecimiento de los precios del 
grupo Alimentos y Bebidas no Alcohólicas. De igual manera, la inflación subyacente se ubicó en 
4.76 %, manteniéndose dentro del rango meta. 

En lo relativo al sistema financiero, el mismo mantiene indicadores de solidez adecuados. La 
rentabilidad sobre activos (ROA) se situó en 2.2 % en febrero 2026, manteniendo la tendencia 
favorable observada en 2025, cuando cerró en torno a ese valor. De forma similar, la rentabilidad 
sobre patrimonio (ROE) permanece en niveles competitivos para el contexto regional, situándose 
en 16.6 %, aunque ligeramente por debajo de los registros de 2025, cuando oscilaba entre 17 % y 
18 %.  

Por su parte, las tasas de interés continuaron ajustándose a la baja durante 2025, reflejando el 
continuo funcionamiento del mecanismo de transmisión de la política monetaria. En particular, la 
tasa activa promedio ponderada de la banca múltiple cerró el año en 13.28 %, para una reducción 
interanual de aproximadamente 177 puntos básicos (pbs). A su vez, las tasas pasivas mostraron un 
ajuste más pronunciado, descendiendo desde 7.68 % al cierre de 2024 a 6.09 % al finalizar 2025. En 
los dos primeros meses de 2026, las tasas de interés bancarias se mantuvieron estables, con niveles 
cercanos a los registrados al cierre de 2025. 

El crédito al sector privado (en moneda nacional y extranjera) mostró una moderación en su ritmo 
de expansión en 2025, al crecer 9.8 % al cierre del año, tras promediar 11.0 % en el período. Por 
segmento, los préstamos hipotecarios crecieron 13.6 % y los comerciales 11.2 %, mientras que los 
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de consumo registraron una moderación más pronunciada, con un crecimiento promedio de 8.9 % 
en 2025. 

En cuanto a las fuentes generadoras de divisas, destaca un cierre de año con un desempeño sólido, 
tras alcanzar un flujo total de US$ 47,355.7 millones, para un incremento interanual de 7.9 %. Las 
exportaciones (14.4 %), las remesas (9.3 %) y el turismo (3.2 %) lideraron la entrada de divisas, 
concentrando en conjunto el 82.6 % del total. Asimismo, se destaca un mayor flujo de Inversión 
Extranjera Directa (IED), que sumó US$ 5,032.3 millones en el año, creciendo en 11.3 %. 

Si bien fue destacable el desempeño de las remesas familiares durante 2025, este comportamiento 
se ha moderado en 2026, con un crecimiento interanual acumulado de 1.0 % en los primeros dos 
meses, tras una caída interanual de 3.2 % en febrero.  

En 2025, la tasa de cambio del dólar de entidades financieras cotizó en RD$ 62.0 en promedio, para 
una depreciación anual del 4.1 %. Este comportamiento se moderó en los primeros meses de 2026, 
con una depreciación de 3.0 % en enero y una apreciación de 0.2 % en febrero, mes en el que el 
tipo de cambio promedió RD$ 62.2 por dólar. 

En el ámbito fiscal, el déficit del Gobierno Central se situó en 3.4 % para 2025, ampliándose en 0.3 
p.p. respecto al año anterior. Este resultado refleja, en parte, una política fiscal más expansiva, 
impulsada por un gasto de capital más dinámico, que aumentó en 11.3 % interanual, para colocarse 
en RD$ 207,751.7 millones (2.6 % del PIB). En contraste, el gasto corriente registró un incremento 
más moderado de 4.3 %. Finalmente, la deuda del sector público no financiero (SPNF) alcanzó los 
US$ 61,549.9 millones en 2025, equivalente a un 48.1 % del PIB, para un incremento del 6.9 % 
respecto a 2024. 

3. PERSPECTIVA MACROECONÓMICA  

Las perspectivas económicas mundiales permanecen sujetas a elevados niveles de incertidumbre, 
asociados a la intensificación de tensiones geopolíticas y a la volatilidad en los mercados, 
particularmente en los energéticos. La prolongación del conflicto entre Estados Unidos e Irán, y en 
especial de las disrupciones en la circulación a través del estrecho de Ormuz, podría generar efectos 
adversos sobre la actividad económica global y mayores presiones sobre los precios. En 
consecuencia, las condiciones financieras podrían permanecer restrictivas por más tiempo. 

En ese sentido, el balance de riesgos para el crecimiento mundial continúa sesgado a la baja. La 
actividad económica global podría desacelerarse con mayor intensidad ante una prolongación de 
los conflictos, mayores precios energéticos y la persistencia de condiciones financieras restrictivas. 
A su vez, estos factores podrían incrementar las vulnerabilidades de deuda, particularmente en las 
economías en desarrollo importadoras netas de petróleo y derivados. 
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En este complejo escenario internacional, se prevé que la economía dominicana se mantenga 
resiliente, registrando un crecimiento en torno al 3.5 % - 4.0 %, con una proyección central de 
3.75 % en 2026.  

Los pronósticos han sido revisados a la baja con respecto al Panorama Macroeconómico de agosto 
2025, en un ambiente marcado por la elevada incertidumbre internacional debido al conflicto 
bélico entre Estados Unidos e Irán. Adicionalmente, estas proyecciones presentan un riesgo a la 
baja en caso de extenderse dicho conflicto. 

Para el año próximo, se proyecta un crecimiento del PIB real en torno al 5.0 %, a raíz de una 
demanda interna más dinámica en un escenario externo menos convulso. Este pronóstico 
permanece invariable respecto a las previsiones previas. 

Los pronósticos de crecimiento del PIB real de los organismos internacionales para la República 
Dominicana se sitúan en torno al 3.6 % - 4.5 % para el año en curso y entre 4.4 % y 4.9 % para 2027. 
Cabe señalar que estas proyecciones fueron formuladas en un escenario previo al conflicto, por lo 
que pudiera esperarse un ajuste moderado a la baja en el límite superior del rango de pronósticos 
de estos organismos para 2026.  

Tabla 1  
Proyecciones de organismos internacionales para República Dominicana  

Organismos internacionales  Crecimiento del PIB real  Inflación  
202 6  202 7 202 6  202 7 

Consensus Forecasts , mar 2026  4.0  4.4  3.9  3.8  
CEPAL, diciembre 2025  3.6     
Banco Mundial, enero 2026  4.5  4.5    
FMI, octubre 2025  4.5  4.9  4.2  4.0  

Fuente : Elaborado con datos de Consensus Forecasts TM , Banco Mundial, Cepal y Fondo Monetario 
Internacional.   

En cuanto a la inflación, el aumento de los precios energéticos derivado del conflicto bélico en 
Oriente Medio, unido a la condición de República Dominicana como importador neto de productos 
petroleros y derivados, implicaría una trayectoria de precios superior a la contemplada en el 
escenario previo al conflicto, aunque aún compatible con una inflación de cierre de año dentro del 
rango meta. En este contexto, se proyecta un crecimiento de los precios de 4.50 % a cierre de 2026, 
con un promedio anual de 5.00 %. Para 2027, se espera la convergencia hacia el valor central del 
rango meta, con una inflación de cierre y promedio de año que se ubicarían en torno al 4.00 % y 
4.20 %, respectivamente. 

El deflactor del PIB exhibiría una dinámica similar. Las previsiones apuntan a un crecimiento de 
5.20 % en 2026, que descendería a 4.20 % en 2027. Ante este comportamiento, se prevé que el PIB 
nominal se expanda a una tasa de 9.2 % en 2026, una revisión al alza de 0.5 p.p. a lo previsto en el 
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panorama macroeconómico previo. Para 2027, el ritmo de crecimiento aceleraría ligeramente, con 
una expansión en torno al 9.4 %. 

Por su parte, se prevé que el tipo de cambio se deprecie a un ritmo menor al previsto en agosto 
2025. A inicio de 2026, la depreciación del dólar en el mercado internacional incidió en el 
comportamiento de la moneda local, con una apreciación interanual de 0.2 % en febrero. Bajo este 
contexto, y previéndose un flujo óptimo de divisas, se proyecta que el tipo de cambio promedie 
RD$ 63.95 por dólar estadounidense para una variación interanual de 3.15 %. Una revisión a la baja 
de RD$ 1.55 por dólar respecto a los pronósticos de agosto 2025. 

Para 2027, se espera un tipo de cambio promedio anual de RD$ 68.15 por dólar, equivalente a una 
depreciación interanual de 6.57 %. Sin embargo, dicho resultado obedece fundamentalmente a un 
efecto nivel derivado de la base de comparación, y no a una intensificación de presiones sobre el 
mercado cambiario. 

Las proyecciones para 2026 y 2027 incorporan principalmente factores de naturaleza coyuntural y 
cíclica. A partir de entonces, se asume una convergencia gradual de la economía hacia su trayectoria 
de largo plazo. Por tanto, se prevé que el crecimiento del PIB real se encuentre en torno al 
crecimiento tendencial, que ha sido estimado en 5.0 %2. Asimismo, la inflación se mantendría en el 
rango meta de 4.00 % ± 1.00 %, valor compatible con los fundamentos macroeconómicos del país.  

Es importante destacar que, ante un entorno global complejo, persisten factores con potencial a 
sesgar a la baja las proyecciones nacionales de crecimiento para el año en curso, así como alterar 
las previsiones de inflación, especialmente si el conflicto bélico se prolonga más de lo previsto. En 
este contexto, las autoridades responsables reiteran su compromiso de dar seguimiento continuo 
al entorno externo e interno, con el objetivo de preservar la estabilidad macroeconómica que ha 
caracterizado a República Dominicana a lo largo de los años. 

En el siguiente cuadro se presentan las proyecciones oficiales consensuadas institucionalmente 
para este año y el siguiente cuatrienio: 

 
2 Ver Guzmán y Lizardo (2002), Cruz y Francos (2008), Ramírez (2012, 2015). 
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PIB real (Indice 2018=100) 126.9 131.7 138.3 145.2 152.4 160.1
Crecimiento del PIB real 2.12 3.75 5.00 5.00 5.00 5.00

PIB nominal (Millones RD$) 7,897,551.3 8,619,782.4 9,430,903.9 10,298,547.0 11,246,013.4 12,280,646.6
Crecimiento del PIB nominal 6.68 9.15 9.41 9.20 9.20 9.20

PIB nominal (Millones de US$) 127,861.4 134,789.4 138,384.5 145,303.7 152,568.9 160,197.4
Crecimiento del PIB nominal en US$ 2.62 5.42 2.67 5.00 5.00 5.00

Meta de inflación (±1) 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Inflación (promedio) 3.87 5.00 4.20 4.00 4.00 4.00
Inflación (diciembre) 4.95 4.50 4.00 4.00 4.00 4.00
Crecimiento deflactor PIB 4.50 5.20 4.20 4.00 4.00 4.00

Tasa de cambio (promedio) 62.00 63.95 68.15 70.88 73.71 76.66
Tasa de variación (%) 4.06 3.15 6.57 4.00 4.00 4.00

SUPUESTOS :
Petróleo WTI (US$ por barril) 64.9 81.4 73.1 69.9 67.9 66.0
Oro (US$/Oz) 3,438.3 4,601.1 4,723.5 4,875.5 5,170.6 5,333.6
Nickel (US$/TM) 15,353.7 17,281.4 18,400.0 18,940.0 19,465.0 19,659.7
Carbón mineral API2 CIF ARA (US$/TM) 94.9 112.2 117.3 118.5 119.6 120.8
Crecimiento PIB real EE.UU (%) 2.1 2.40 2.00 2.00 2.00 2.00
Inflación EE.UU. (promedio) 2.6 2.70 2.40 2.20 2.20 2.20
Inflación EE.UU. (diciembre) 2.7 2.70 2.20 2.20 2.20 2.20
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Notas:  
1. Proyecciones del Ministerio Hacienda y Economia, consensuadas con el Banco Central de la República Dominicana.
2. De 2028 en adelante se proyecta la inflación con la consecución de la meta establecida por el Banco Central.
3. La meta de inflación se relaciona con el objetivo establecido por la Junta Monetaria del Banco Central; en cambio las proyecciones de 
inflación corresponden a los resultados esperados, dada la evolución de los precios domésticos, los precios internacionales del petróleo 
y otros determinantes.
4. Fuentes supuestos exógenos: Consensus ForecastsTM, FMI, Banco Mundial, NYMEX, LME y Bloomberg consultados el 26 de marzo 
de 2026.
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