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CONTEXTO INTERNACIONAL

Resumen

Segln las tltimas proyecciones de diciembre de Consensus Forescast, la economia
global crecera un 2.7 % para 2025 y un 2.5 % para 2026. La revision al alza para
ambos afos, respecto a la estimacién previa, marca una tendencia moderadamente
positiva para la economia mundial. En cuanto a la regién de América Latina y el
Caribe, el organismo proyecta un crecimiento de un 2.2 % en 2025 y de un 2.1 %
en el 2026.

En su ultima reunién del afo, la Reserva Federal (FED) decidié disminuir los tipos
de interés en 25 p.bs. a un rango de 3.50 % - 3.75 % en diciembre. A continuacion,
el desempeio de los principales indicadores que motivaron la desicion:

e En su primera revision, el PIB real de EE. UU. tuvo un repuente de un 4.3 % en
el tercer trimestre, unos 0.5 p.p. mayor al segundo trimestre y 3.7 p.p. respecto
al desempeio del primer trimestre de 2025. Este aumento del PIB real reflejé
aumentos en el gasto de consumo, las exportaciones y el gasto publico, que se
vieron parcialmente compensados por una disminucidén de la inversion.

* En noviembre, la inflacion interanual se ubicd en 2.7 %, una disminucion de tres
décimas porcentuales respecto a septiembre, Ultimo mes de referencia debido
a la ausencia de publicacidn del dato correspondiente a octubre.

* En el mercado laboral, en noviembre se crearon 64 mil puestos de trabajo,
superando las expectativas de los analistas de unos 40 mil empleos.

+ El indice de Confianza del Consumidor disminuyd a 88.77 puntos, frente a los
94.8 registrados en noviembre, su nivel mas bajo desde abril de 2025. Este
deterioro refleja un pesimismo asociado principalmente a las preocupaciones
sobre el mercado laboral y el entorno empresarial.

El precio del petrdleo promedié los US$ 60.06 por bpd, equivalente a una
disminucién mensual de 1.36 % e interanual de un 14.14 %. Esta tendencia fue
resultado del aumento sostenido en la produccidén mundial de crudo, el cual supero el
impacto de factores adversos, como los ataques a la infraestructura energética rusa y
la imposicidon de nuevas sanciones sobre su sector petrolero.

El indice Global de Transporte de Contenedores en noviembre cerré en US$1,799.8
por contenedor de 40 pies, su nivel mas bajo desde diciembre de 2023.

INDICADORES SELECCIONADOS

Noviembre
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Crecimiento 3 Crecimiento Crecimiento
@ promedio global promedio ALc promedio
Proy. 2025 Proy. 2025 Proy. 2025




CONTEXTO INTERNACIONAL | SECTOR REAL

PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

La economia global creceria 2.7 % en 2025, segtin las proyecciones de Consensus Forecast del mes
de diciembre, aumentando en 0.1 p.p. respecto al prondéstico de noviembre, mientras que, para 2026
se mantendria una expansion de 2.5 %. Para Estados Unidos, se prevé una expansion de 2.0 % en 2025,
manteniendo el prondstico del mes previo, e incremlentando en O.1 p.p. para alcanzar un 2.1 % en 2026.
Asimismo, se elevd la proyeccion de crecimiento de la zona euro a un 1.4 % para 2025, aungue se mantiene
en un 11 % para el afo 2026. En promedio, las estimaciones de los principales organismos internacionales
situan el crecimiento de la economia mundial en 2.9 % para 2025y 2.7 % en 2026, sefialando una dindmica
moderada pero sostenida, en un contexto de incertidumbre persistente, moderacion del consumo privado y
la inversion, y condiciones financieras restrictivas a nivel global.

Proyecciones globales de crecimiento

Consensus
Forecasts
(dic. 2025)

Region/ 5,4« Consensus
pais Forecasts
(dic. 2025)

Promedio
(oct. 2025) | (oct. 2025) | (jun. 2025) Total

Promedio
(oct. 2025) | (oct. 2025) | (jun. 2025) Total

Zona Euro| 0.9

*Promedio de estimaciones: Consensus Forecasts diciembre 2025, OCDE junio 2025, BM junio 2025 y FMI abril 2025.
Nota: Las flechas A¥Y > se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: Consensus Forecasts noviembre 2025, OCDE
marzo 2025, BM enero 2025 y FMI enero 2025.

Para América Latina y el Caribe, las proyecciones actualizadas de la CEPAL a diciembre de 2025 estiman
un crecimiento regional de un 2.4 % en 2025 y de 2.3 % en 2026, manteniendo la prevision respecto a la
estimacién de octubre. La region sigue enfrentando un bajo dinamismo, afectada por la desaceleracion del
consumo privado, junto con una menor dinamica de la demanda externa, en un contexto de debilitamiento
del mercado laboral y condiciones menos favorables en el comercio internacional. Para la Republica
Dominicana, se proyecta un crecimiento de un 2.9 % en 2025, mientras que en el préximo afio se espera
una expansién de un 3.6 %, lo que representa una revision a la baja de 0.5 p.p. y 0.7 p.p., respectivamente,
frente al prondstico anterior.

Proyecciones regionales de crecimiento

2025 2026
Region/Pais  2024* PAL i%’::ﬁ::;‘: (:ZCI/?En FMI BM
(dic. 2025) dic. 2025 282; " l(oct. 2025)(oct. 2025)| (dic. 2025) )

ALyC 2.3 2.4 2.2 2.4 2.3 2.3 . . 2.4***
Argentina** -1.3 4.3 4.3 415 415 4.6 3.8 3.2 4.3 4.0 4.0
Bolivia 0.3 0.5 -0.5 0.6 -0.5 0.5 -0.7 -1.1
Brasil** 3.4 25 2.3 2.3 2.4 24 2.0 1.7 1.7 1.9 2.2
Chile 2.6 2.5 2.4 2.4 2.5 2.6 2.2 2.3 2.4 2.0 2.2
Colombia 1.6 2.6 2.7 25 25 2.4 2.7 2.8 2.6 2.3 2.7
Costa Rica 4.3 4.0 3.9 31 3.6 3.6 3.9 3.4 31 3.3 3.6
Ecuador =21 3.2 3.3 3.2 2.3 2.2 2.0 2.0 25
El Salvador 2.6 3.5 2.8 2.5 2.5 3.4 2.3 2.5 2.5
Guatemala 3.7 3.9 3.8 3.8 3.9 3.8 3.6 3.6 3.7
Haiti -4.2 -2.3 -3.1 -2.0 -1.2 -1.2 2.0
Honduras 3.6 3.8 3.6 3.8 515 3.9 3.3 3.5 3.4
México** 1.4 0.4 0.4 0.8 1.0 0.5 1.3 1.3 1.3 1.5 1.4
Nicaragua 3.6 3.5 3.5 3.0 31 3.4 2.9 2.9 3.0
Panama 2.8 3.8 3.9 4.0 3.9 3.7 3.8 4.0 4]
Paraguay 4.2 5.5 4.8 4.4 4.2 4.5 4.0 3.7 3.7
Peru 3.3 3.2 3.2 2.8 29 3.0 3.0 2.9 2.6 2.7 2.5
Rep. Dominicana| 50 ¥V 29 Vv 29 vV 30 ¥V 30 |V 36 V 41 A 45 V 43
Uruguay 31 2.2 2.4 2.5 2.3 21 2.3 2.4 2.2
Venezuela 74 6.5 1.5 0.5 - 3.0 0.5 -3.0 -

*Promedio de estimaciones: CEPAL diciembre 2025, Consensus Forecasts diciembre 2025, OCDE junio 2024, BM junio 2025 y FMI abril 2025.
**Proyeccion de la OCDE a septiembre de 2025, los demas a junio de 2025. *** Proyeccion del BM a junio de 2025, los demas a octubre de 2025.

Nota: Las flechas A ¥ » se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: CEPAL octubre 2025, Consensus Forecasts
octubre 2025, BM enero 2025 y FMI enero 2025.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2025, FMI; Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe 2025, diciembre 2025,
CEPAL; Perspectivas Econdmicas de la OCDE, junio 2025 Consensus Forecasts, diciembre 2025 y Perspectivas Econdmicas Mundiales, junio 2025, BM.
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CONTEXTO INTERNACIONAL | ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

En el tercer trimestre de 2025, el PIB de Estados Unidos crecid a una tasa anualizada de 4.3 %, de acuerdo
con la primera revision, impulsado por el aumento en el gasto de los consumidores, las exportaciones y
el gasto publico. En noviembre, la inflacidon interanual se situé en 2.7 %, tres décimas menos que en
septiembre. Asimismo, la inflacion subyacente registrd una caida de cuatro décimas, hasta ubicarse en
2.6 %. En el mercado laboral, la tasa de desempleo se ubicé en 4.6 % en noviembre, su nivel mas alto
desde septiembre de 2021. Tras la publicacion tardia de los datos de octubre, afectada por el cierre parcial
del gobierno, se evidencid una pérdida de 105 mil empleos en ese mes; no obstante, en noviembre se
crearon 64 mil puestos de trabajo, superando las expectativas de los analistas (40 mil). En este contexto,
la Reserva Federal efectud en diciembre su tercer recorte consecutivo de la tasa de interés de referencia,

situdndola en un rango de 3.50 %-3.75 %.

PIB 3er trimestre 2025

4.3 %

Crecimiento anualizado'

°
Tasa de desempleo
4.6 %
noviembre
°
Rango tasa de
fondos federales
3.50 % - 3.75 %
[ ]

S&P 5002 aumentdé 13.8 %
interanual en noviembre y alcanza

6,740.9

puntos
°

En noviembre, el indice S&P 500 registréo un
leve incremento de 519 puntos, acumulando
su séptimo mes consecutivo de avances. Este
comportamiento estuvo asociado, en gran
medida, a un ajuste en las expectativas de los
inversionistas respecto a la trayectoria de la
politica monetaria, ante sefales de que la Reserva
Federal retomaria los recortes en las tasas de
interés, lo que favorecié la valorizacion de los
activos accionarios.

Se generaron en noviembre

64 mil empleos

[ ]
Tasa de inflacién
2.7 %
interanual noviembre

°

La confianza del consumidor?
disminuyd en noviembre

71%

mensual

En noviembre, el Iindice ¢ de Confianza del
Consumidor registrd su cuarta caida consecutiva,
alsituarse en 88.77 puntos, alcanzando su nivel mas
bajo desde abril de 2025. Este deterioro refleja un
aumento del pesimismo de los hogares, asociado
principalmente a las crecientes preocupaciones
sobre el debilitamiento del mercado laboral y del
entorno empresarial.

! Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.

2 El indice Standard & Poor’s 500, se basa en la capitalizaciéon bursatil de 500 grandes
empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ, y captura aprox. 80 % de toda la
capitalizacién de mercado en EE.UU.

3 Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado para evaluar
la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder adquisitivo del consumidor
promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en los datos de una encuesta mensual

a 5 mil hogares.

Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of
Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve
Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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CONTEXTO INTERNACIONAL | ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

Nivel de precios interno

En septiembre, el indice de precios al productor (IPP)1 en EE. UU. aumenté en 2.7 % interanual,
igualando el registro del mes anterior. En términos mensuales, el indice avanzd 0.2 %, impulsado por el
encarecimiento de los productos energéticos y porqgue los productores incorporaron de manera parcial el
costo de los aranceles. Los precios de los bienes de produccion aumentaron 0.9 %, su mayor alza desde
febrero de 2024, después de un incremento de 0.2 % en agosto. La demanda final subié 0.3 %, tras la caida
de 0.1 % registrada el mes previo. Por otro lado, las expectativas de inflacién en EE. UU.2 para los préximos
12 meses disminuyeron por segundo mes consecutivo en octubre, ubicandose en 7.7 % tras alcanzar 7.8 %
en septiembre, lo que refleja una moderacién gradual de las perspectivas inflacionarias.

Variacién interanual del indice de Precios del Promedio de la inflacién esperada durante
Productor (IPP)' los préximos 12 meses
(Valores en %) (valores en %)
0 12
o & = m 10.9
“1 Il 2 10
o ol M ™~ MESES
N ~fl ; ; 9
o7 BN NN B R R 8
offi N N N X o o = 7.7
off™ 6
ol 5
4 Deterioro progresivo de las
VO-%>C=0Q0+ >00Q0%%>C=0qQ g expectativas de inflacion
CO0O0TS20p0l05Cc0®2am3250 o .
o © =X o T 3 © = Q S>c=-—0a+H>00ao55s>2c=00
TETET wAfEROTERET e FOEBESa80Y s8R ES2REE
2024 2025 2024 2025

T El IPP es un indicador que mide la variacion de los precios de los bienes producidos y vendidos por los productores antes de pasar al proceso de
comercializacién. 2 Responde a la pregunta ¢En qué porcentaje espera que los precios suban, en promedio, durante los préximos 12 meses?

Nota: A partir de marzo de 2025, los datos son preliminares y estan sujeto a revision.

Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos y Encuesta de los Consumidores de la Universidad de Michigan.

Riesgo financiero y macroeconémico

En noviembre, el indice de estrés financiero de EE.UU. se ubicé en -0.34 puntos, incrementando por
cuarto mes consecutivo, aunque se mantuvo por debajo de su promedio histérico', lo que sugiere que
las condiciones financiera adn permanecen solidas, influenciado por el buen desempefio de los mercados
financieros y los recortes de tasas de interés. En cuanto al indice de incertidumbre politico-econdmica, el
mismo disminuyd a 335.43 puntos en noviembre, 18.8 puntos menos que en octubre, reflejando una mejora
parcial en las expectativas, pese a la persistencia de riesgos asociados a la politica comercial, la situacion
fiscal y el entorno institucional.

indice de estrés financiero de la Fed de St. Louis Indice de incertidumbre politico-econémica de
Estados Unidos

06 (promedio)

04 600 560.9

02 0.05

: 500

0.0 A\

02 -0.36 -0.34 400

04 300 335.43

-06 200

-0.8 70.80 100

-1.0 0
VO X5 >5C 35 008 >000%5 5% >c35 098 > [ —_ ey [ — e
$8P8852838835858888538883 S8E885253885558EF88532888¢

2024 2025 2024 2025

" El valor promedio del indice es cero, lo que significa que las condiciones en el mercado financiero se encuentran normales. Por ende, un valor por encima de
cero denota un mayor nivel de estrés en el mercado, mientras que, un valor menor a cero sugiere un nivel de estrés en el mercado financiero por debajo del
promedio.

Fuente: Federal Reserve Economic Data (FRED).
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CONTEXTO INTERNACIONAL | SECTOR FINANCIERO

indice de bonos de mercados emergentes (EMBI Spread)

En noviembre, la percepcién de riesgo de los bonos mantuvo su tendencia descendente por séptimo
mes consecutivo, tanto a nivel global como en América Latina' (AL), al ubicarse en 2.43 % y 3.24 %,
respectivamente. En este escenario, la Republica Dominicana registrd un nivel de riesgo pais relativamente
bajo en comparacion con otros mercados emergentes, situandose en 185 p.bs, lo que refleja la confianza de
los inversionistas en la solidez del entorno macroecondmico y financiero. La brecha frente al indice global
fue de 0.58 p.p., y respecto al promedio de AL, de 1.39 p.p. Este comportamiento del indice de bonos
soberanos continua evidenciando la fortaleza del entorno macrofinanciero del pais, consoliddndolo como
un referente de estabilidad relativa en la regidn, incluso en un contexto marcado por tensiones politicas y
sociales en varias economias latinoamericanas.

indice de bonos de mercados emergentes indice de bonos de mercados emergentes
RD vs Global RD vs AL
(Promedio mensual, en %) (Promedio mensual, en %)
5.25
3.75 4.75 4,60
3.35 4.25
3.35
3.75
2.95
3.25
255 252 324
243 275 2.52
2.15
185 2% \———\,_/\’1-85
175 175
QOS5 E5E>C 5008 2VLAEsS>CS0al > VOSE>C=00+ >000%%>C=009+ >
SLEREI-2332052¢2823729452 SeE8E329982558 88232928382
2024 2025 2024 2025
Global Republica Dominicana —— América Latina Republica Dominicana

TExcluye a Venezuela cuyo riesgo-pais se situd en 115.0 % al 19 de noviembre de 2025.
Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

Rendimientos bonos del Tesoro

Durante el mes de noviembre, la curva de rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos se
desplazé hacia abajo, reflejando una caida generalizada en las tasas. La disminucidon fue mas marcada
en los instrumentos de corto y mediano plazo, mientras que los rendimientos a 30 afnos registraron un
leve aumento de 0.05 p.p. Este comportamiento respondid al ajuste de las expectativas del mercado tras
el recorte de 25 p.bs anunciado por la Reserva Federal en su reunion de finales de octubre, asi como a la
anticipacion de nuevos recortes en diciembre (finalmente materializados) y a una mayor percepcion de
estabilidad en el largo plazo.

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos Noviembre
(en % por plazo, segun vencimiento en afios) IR
Vencimiento N
5.2 mensual (p.p.)
48 1dia J -0.23
4.4 3 Meses v -0.002
4.0 6 Meses N2 -0.01
36 1 Afo N -0.05
2 2 Afos ¥ -0.10
2.g Cierre 2024 (semana 52): 27/12/2024 — Cierre 2024 (semana 52) 3 ATOS v -0.08
Hace un afio (semana 48 de 2024): 29/11/2024 — Hace un afio (semana 48 - 2024) 5 Afos N -0.09
2.4 Hace un mes (semana 44 de 2025): 31/10/2025 — Hace un mes (semana 44 - 2025) 7 AROS J -0.07
: —5S 48 - 2025

50 Semana 48 de 2025: 28/11/2025 emana 10 Afos 3 -0.04

0 5 10 15 20 25 30 30 AROS T 0.05

ARos o

Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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CONTEXTO INTERNACIONAL | PRECIOS COMMODITIES

Precio del petrdéleo

El precio del petréleo West Texas Intermediate (WTI) promedié los US$ 60.06 por bpd', equivalente
a una disminucién mensual de 1.36 % (US$ 0.83) e interanual de 14.14 % (US$ 9.89). Esta tendencia
descendente fue resultado del aumento sostenido en la produccidon mundial de crudo, el cual superd el
impacto de factores geopoliticos adversos, como los atagues a la infraestructura energética rusa y la
imposicion de nuevas sanciones sobre su sector petrolero. La AIE? prevé que la mayor produccion global de
crudo y la menor demanda durante el invierno aceleraran la acumulacion de inventarios, lo que dara lugar a
nuevas caidas en los precios del crudo en los proximos meses. Para el aiio 2025, la AIE situa el precio en
US$ 65.38 por bpd y para el 2026 en US$ 51.42.

Petrdleo crudo WTI Consumo y produccién de petrdleo y otros
(mensual, US$ / barril) combustibles liquidos
(mensual, miles de millones de bpd)

& 10
COg™) 108.70
Ty s <
o™ G 108
~N (@) <
‘. 00
O
] o 106 104.67
104
102 —— Consumo, MM BPD
100.05 — Produccién, MM BPD
2855355358322 8853533583 0 sossrcsoogrooassscsonss
q;u—EmE-—. (ou,oC'Oq,u_EmE— o »wn O ¢ gﬁgggagggggﬁgﬁg—%gazgmgg
2024 2025 2024 2025

'Bpd (barriles de petrdleo por dia) ?AlE: Agencia Internacional de Energia.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 09/12/2025.

Precio de commodities

En noviembre, el precio promedio del niquel se situé en US$ 14,857.8 por tm' registrando una caida
mensual de 2.65 % e interanual de 6.99 %, registrando su nivel mas bajo desde octubre de 2020.
Esta evolucidon respondid a un excedente de oferta global, derivado del aumento de la produccidn
—principalmente en Indonesia y China— y a una demanda moderada, especialmente desde China. Por su
parte, los precios internacionales del cacao registraron una fuerte caida mensual de 9.08 % e interanual
de 31.79 %, alcanzando los US$ 5,554.4 por tm, su nivel mas bajo desde enero de 2024, revirtiendo los
maximos de inicios de afno. Este ajuste respondié a una mejor oferta y mayores expectativas de cosecha,
que redujeron los riesgos de escasez, junto con una moderacion de la demanda global.

Precio internacional del Niquel Precio internacional del cacao
(mensual, US$ por tonelada métrica) (mensual, US$ por tonelada métrica)
22,000 13,500
19,811.5
20,000 11,500 10,460.0 11,074.7
/\ AN L\ 84248

18,000 17,087.0 16.256.3 7,500 %661 8,030.4\

/ 5,500 ’ :
16,000 16,328.3 ’ 5,554.4

15,3825 3500 4,456.9

14,000 14,857.8 1500

VO ES%>2CS00H >0 00%%>2CS5 04 > [ = e [ = -

SEERE32QYC 2058 EREIRE8E C8ERE53238Y5558E8E52888¢8

2024 2025

tm: tonelada métrica.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacion al 28/11/2025.
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Precios de commodities no energéticos

los precios de los
indice de precios de

En noviembre,

heterogéneas. El

commodities
los alimentos registrd una

no energéticos mostraron variaciones
ligera disminucion mensual

de 0.26 %, explicada principalmente por la caida en las cotizaciones del azlcar (-5.63 %), asi como por la
reduccion en los precios de la carne (-1.49 %), particularmente de cerdo y aves de corral. En contraste, el
indice de cereales aumentd en 3.58 %, acumulando su tercer mes consecutivo de avances, en un contexto
de ajustes en las expectativas de oferta y condiciones climaticas menos favorables en algunas regiones
productoras. Por su parte, los precios de los fertilizantes descendieron 1.86 %, reflejando una demanda
global débil, elevados niveles de inventarios y una mayor competencia entre proveedores.

indice commodities no energéticos
Noviembre 2025. indice enero 2016=100
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Transporte de contenedores

El indice Global de Transporte de Contenedores
cerr6 la ultima semana de noviembre en
US$ 1,799.8 por contenedor de 40 pies, su nivel
mas bajo desde diciembre de 2023. Esta cifra
representa una disminucién mensual de 4.4 %
(US$ 83.7) e interanual de 50.8 % (US$ 1,861.3).

Este comportamiento estuvo asociado a una
menor demanda global de transporte maritimo,
desequilibrios en determinadas rutas comerciales
y a un aumento significativo de la capacidad de
carga. La entrada en operacion de nuevos bugues
y la persistente sobreoferta de espacio en la flota
—que ha superado el crecimiento de la demanda—
han presionado las tarifas a la baja, particularmente
en las rutas Asia-Europa y transpacificas.

) Commodities no energéticos
(Indice enero 2016=100, variacidén mensual)

2024 2025

—— Cereales — Fertilizantes — Alimentos —— Aceites vegetales

Nota: Los indices de cereales y aceites vegetales forman parte del indice de alimentos.
Fuente: Elaborado por DA-VE en base al Commodity Price System del Fondo Monetario
Internacional (FMI).

indice Global de Transporte de Contenedores
(Valores en US$/FEU)
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Nota: El indice Global de Transporte de Contenedores (Freightos Baltic Daily Index) mide los movimientos diarios de precios para contenedores de 40
pies en 12 rutas principales de envio. Se toma el precio promedio de la ultima semana de cada mes.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de Baltic Exchange y Freightos.
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CONTEXTO NACIONAL
Resumen

« Ennoviembre, la actividad econémica experimenté un repunte de 3.2 % interanual,
para un crecimiento acumulado de 2.1 %. Pese a choques transitorios de origen
climatico y a un entorno externo desafiante, la economia dominicana continla
mostrando resiliencia, sustentada en la solidez de sus fundamentos macroeconémicos.

* En noviembre, el IMAM se ubicé en 59.4 puntos, tras aumentar 7.3 puntos respecto
a octubre, la mayor expansién del afho y superando por quinto mes consecutivo
el umbral de crecimiento. El dinamismo del sector manufacturero estuvo impulsado
por mayores niveles de produccidn, ventas y empleo, lo que evidencia una capacidad
de respuesta efectiva a la demanda estacional y mejoras en la eficiencia de la cadena
de suministro.

« En noviembre, la inflacién interanual se situé en 4.81 %, acelerandose respecto a
octubre, aunque se mantiene por 31 meses consecutivos dentro del rango meta de
4 % 3 1% establecido por el BCRD. La inflacion mensual y la subyacente mostraron
incrementos moderados, lo que indica presiones contenidas, aunque de naturaleza
mas persistente.

* En el tercer trimestre de 2025, el empleo crecié en 119,965 personas (2.4 %
interanual), impulsado principalmente por la incorporaciéon de mujeres en edades
productivas. El crecimiento estuvo acompafiado de una mayor cualificacion del
capital humano y de un predominio del empleo formal, que explicd cerca de tres
cuartas partes del empleo neto generado, reflejando una mejora en la calidad del
crecimiento del empleo.

e Al cierre de noviembre, la tasa interbancaria promedio se ubicé en 6.52 %, muy
por debajo del nivel de cierre de 2024, confirmando una holgura significativa de
liquidez en el mercado overnight. Esta mejora en las condiciones de fondeo comenzd
a reflejarse en una reduccion de la tasa activa de corto plazo, aunque el traspaso hacia
el crédito continua siendo gradual, en un contexto de prudencia crediticia y spreads
aun elevados.

* En noviembre, las Reservas Internacionales Netas se mantuvieron en niveles
sélidos, totalizando US$ 14,269.4 millones, con un aumento interanual de 9.1 %.

INDICADORES SELECCIONADOS

Crecimiento Ipc Inflacion TPM Tasa de Politica
IMAE Octubre interanual Monetaria
2025 Noviembre 2025

% 0.20 % 4.81% 5.25 %

Noviembre 2025




CONTEXTO NACIONAL | SECTOR REAL

indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE)

En octubre, el IMAE registré una expansion interanual de 0.2 %, la mas baja en lo que va de affo y
la menor expansion desde abril de 2023, resultando en un crecimiento acumulado de 2.0 %.
El desempefo acumulado refleja una desaceleracion de 3.3 p.p. respecto al mismo periodo de 2024,
atribuido principalmente a los efectos adversos de la tormenta Melissa sobre la actividad econdmica. A
pesar de este menor dinamismo y de un entorno internacional desafiante, caracterizado por elevados niveles
de incertidumbre, la economia dominicana continla mostrando resiliencia, sustentada en la solidez de sus
fundamentos macroecondmicos. No obstante, el desempefo reciente evidencia la persistencia de riesgos
de corto plazo, lo que refuerza la necesidad de medidas de politica orientadas a mitigar choques transitorios
y sostener la recuperacion de la actividad econdmica.

IMAE
(2024-2025, var. %)
10% —— Var. % interanual
—— Promedio 12 meses
8% — Var. % acumulada
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Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

indice Mensual de Actividad Manufacturera (IMAM)

En noviembre, el IMAM se ubicé en 59.4 puntos, tras una expansion de 7.3 puntos respecto a octubre
y superando por quinto mes consecutivo el umbral. El desempeno de este mes es la mayor expansion
del indice en lo que va del afno, explicada principalmente por el incremento en tres de sus componentes:
volumen de produccion (A 14.1 puntos), volumen de ventas (A 10.7 puntos) y empleo (A 2.8 puntos), mientras
que el plazo de entrega suplidores (¥ 5.6 puntos) y el inventario de materias primas (¥ 1.3 puntos) registraron
disminuciones. A pesar de la moderacion de la actividad econdmica agregada, el sector manufacturero
mantiene un desempeio dindmico, apoyado en aumentos de produccion y empleo que han permitido
responder a la demanda estacional. La reduccion en los tiempos de entrega y en los inventarios sugiere una
mayor eficiencia en la gestion de la cadena de suministro; no obstante, este ajuste podria generar presiones
logisticas si la demanda continlda expandiéndose en los proximos meses.

indice Mensual de Actividad Manufacturera (IMAM) Variables IMAM oct-25 nov-25
75
Empleo 49.0 51.9
70
65 Inventario materias primas 59.6 58.3
60 594
55 /\ /\/ Plazo entregas suplidores 51.9
50 22. o~
\Y NS Volumen de Produccién 51.0
45
40 L - - L - " Volumen de Ventas 528
S8E88539388s8888¢8532388¢8
2024 2025 Global 521 59.4

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de la Asociacion de Industrias de la Republica Dominicana (AIRD).
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Inflacion interanual

En noviembre, la inflacidon interanual se ubicé en 4.81 %, registrando una aceleracion de 0.58
p.p. respecto a octubre. No obstante, este nivel se mantiene dentro del rango meta de inflacion de
4 % + 1%, establecido por la autoridad monetaria, acumulando 31 meses consecutivos dentro de dicho
intervalo. Por su parte, la variacidn mensual del indice de Precios al Consumidor fue de 0.71 %, superior
en 0.16 p.p. a la observada en el mes previo. Asimismo, la inflacion subyacente se situé en un 4.74 %,
aumentando en 0.08 p.p. respecto al valor del periodo previo. Estos resultados sugieren presiones
inflacionarias moderadas aungue de caracter mas persistente.

Inflacidén interarnual Proyecciones 2025
(ene-nov 2025, var. %) (Marco Macroeconémico,
7 Agosto 2025)
6 e Diciembre 2025
—— Subyacente

& ) 3.50 %V

5 4
474
4 NN~ —~——/)
0,
3 @l 3.70 %V
1] .
”” ® Promedio 2025
2
2023 2024 2025

Nota: Los iconos AV = reflejan las variaciones de las proyecciones de la inflacion en el marco macroeconémico de agosto 2025, comparandolo con el
revisado en junio de 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Inflacién por grupos

En noviembre, la variacion de los precios registré su mayor incidencia en el componente de Alimentos y
bebidas no alcohélicas, el cual presentd la mayor contribucion a la inflacién interanual, al aportar 2.08 p.p.,
con una variacion interanual de 813 % en su nivel de precios. Le siguieron los grupos de Bienes y servicios
diversos, con una contribucién de 0.63 p.p., y Transporte con 0.60 p.p. En términos mensuales, la inflacidn
estuvo explicada principalmente por el aumento de los precios de los Alimentos y bebidas no alcohdlicas,
en particular de articulos como platanos (en sus distintas variedades), ajies, papas, tomates y cebollas,
asociado principalmente a afectaciones en sus plantaciones por las lluvias registradas en octubre, asi como
por factores estacionales propios del mes.
Inflacidn: Incidencia por tipo de bienes y servicios

Ponderaciéon  Inflaciéon mensual Incidencia* Inflacién interanual Incidencia*

Grupo de bienes y servicios

(%) nov-25/oct-25 (p.p.) nov-25/nov-24 (p.p.)
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.84 1.96 0.51 813 2.08
Transporte 16.65 0.76 013 3.45 0.60
Bienes y servicios diversos 10.31 0.55 0.06 5.84 0.63
Restaurantes y hoteles 8.62 0.52 0.05 6.02 0.56
Salud 4.74 0.40 0.02 512 0.24
Bebidas alcohdlicas y tabaco 2.36 0.35 0.01 527 013
Vivienda 12.98 0.08 0.01 2.49 0.31
Recreacion y cultura 3.03 0.27 0.01 1.52 0.04
Educacion 3.06 0.00 0.00 5.83 017
Muebles 517 -0.14 -0.01 1.58 0.08
Prendas de vestir y calzado 419 -0.59 -1.70
Comunicaciones 5.06 -1.48 m 0.79
Inflacién general 100 0.71 0.71 4.81 4.81

Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100. *Contribucion de cada grupo de bienes
y servicios a la variacién total de precios del periodo indicado.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.
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Inflacion por bienes transables y no transables

En noviembre, los bienes transables registraron un incremento mensual de 1.23 %, explicado
principalmente por el incremento de precios de bienes alimenticios como los platanos, guineos verdes,
los ajies, el café, las papas, los tomates, la carne de res, el bacalao, la yuca, el caldo de pollo, entre otros.
De igual manera, también influyeron los aumentos de los precios de los pasajes aéreos y paguetes turisticos.
Por su parte, los bienes y servicios no transables experimentaron una inflacién mensual mas baja de un
0.21 %, atribuida principalmente al aumento en los precios de los platanos maduros, servicios alimenticios
preparados fuera del hogar, cuidado personal y el alquiler de vivienda. En contraste, la disminucion en los
precios de los servicios de telefonia celular y pollo fresco contribuyd a que la inflacién de este rubro fuera
de menor magnitud.

Inflacién transables y no transables Inflacién transables y no transables
(variacion mensual, noviembre 2025) (variacién interanual, noviembre 2025)
1.23 5.10

4.52
0.21
Transables No Transables Transables No Transables

Nota: Los bienes transables se definen como aquellos que pueden exportarse e importarse libres de restricciones. Los bienes no transables, sélo se pueden
comercializar dentro de la economia que los produce o estan sujetos a medidas que limitan las importaciones de estos.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Precios de los combustibles

Precios en la 482 semana
(del 24 al 30 de noviembre de 2025)

Gasolina Gasolina
Premium Regular
290.10 272.50
¢ GLP
132.60
Gasoil Gasoil
éptimo regular
239.1 221.60

Nota: Fecha correspondiente a la publicacion oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.
AV = | os iconos comparan con el cierre del mes previo

(semana no. 44 de 2025).

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del Ministerio de Industria, Comercio y Mipymes (MICM).
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Inflacion por region

En noviembre, la regidon Sur presenté el mayor aumento mensual de precios, con una variacion de
0.77 %, impulsada principalmente por el grupo Alimentos y bebidas no alcohdlicas, producto de
las afectaciones asociadas a la tormenta Melissa. La region Ozama registré una inflacion mensual de
0.72 %, seguida por la regidon Norte, con una tasa de 0.70 %. En contraste, la region Este evidencid la menor
variacion con un 0.67 %, como respuesta a una menor incidencia de los componentes Alimentos y Transporte.
En términos interanuales, la regidn Este registrd la mayor tasa de inflacidn, con 5.09 %, seguida por la regiéon
Norte (5.02 %). Por su parte, la region Sur alcanzd una variacion interanual de 4.66 %, mientras que Ozama
registrd una tasa de 4.63 %, siendo esta la menor variacidon de precios entre las regiones.

Inflacién regional Inflacién regional
(variacion mensual, noviembre 2025) (variacioén interanual, noviembre 2025)

Region Norte
. 5.02 %

TN

Regidn Norte
0.70 %

» ‘ i . Region Este
Regidn Sur a 0.67 %
0.77 % ; \

ReGidh S S Regiodn Este
egion sur 5.09 %
4.66 % v 0

[]
Regiéon Ozama

Regién Ozama

0.72 % 4.63 %
» »
Mayor meeesssssssssssssmesssss Menor
Nota: La region Ozama comprende el Distrito Nacional y Santo Domingo.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.
Canasta familiar por quintil
El costo promedio de la canasta familiar a nivel Costo de la canasta familiar por quintiles de ingreso
nacional ascendié a RD$ 48,138.35 en noviembre, (en RD$, octubre-noviembre 2025)
lo que representa un aumento nominal de A0.66 %
RD$ 341.54 respecto al mes anterior. Los quintiles
1, 2 y 3 registraron variaciones en sus costos de AOT1%
0.80 %, 0.81% y 0.71 %, respectivamente. En cuanto a Costcl) nacronal
los quintiles de mayores ingresos, es decir 4 y 5, sus RD$ 48,138.35
canastas presentaron aumentos de 0.56 % y 0.66 %, A0.56 %
u. (]

consecutivamente.

()
El comportamiento observado en los quintiles 1, 2 y A0.71%

3 estuvo relacionado con una mayor incidencia del A0.81%
grupo Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Por su
parte, en los 4 y 5, evidenciaron un menor impacto
del grupo Alimentos y bebidas no alcohdlicas,
particularmente en el quintil 5, donde la mayor
variacion estuvo asociada al incremento en los
pasajes aéreos.
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Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5

M Octubre HNoviembre A Var. mensual
Fuente: Elaborado por la DAMRYRAESrcdatdatds| dRCBORD
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Poblacion Ocupada

En el tercer trimestre de 2025, el nimero de ocupados aumento interanualmente en 119,965 personas
(A 2.4 %), alcanzando un total de 5,149,829 trabajadores. Del total de nuevos ocupados, las mujeres
representaron el 82.2 %, concentradas principalmente en el grupo etario de 25 a 39 afnos. Por nivel educativo,
entre los nuevos trabajadores 68,327 contaban con educacidn universitaria y 52,358 con educacion
secundaria. Asimismo, del empleo neto generado, el empleo formal aporté 88,583 nuevos puestos,
equivalentes a cerca de tres cuartas partes del total. En conjunto, estos resultados evidencian una expansion
del empleo caracterizada por una mayor participacion femenina en edades productivas, un aumento en
la cualificacion del capital humano y una mayor incidencia del empleo formal, lo que sugiere una mejora
relativa en la calidad y composiciéon del crecimiento del empleo.

Ocupados
(Miles de personas, trimestral)

119,965
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' Datos preliminares.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del BCRD.

Evolucion de componentes de la subutilizacion laboral

Para el tercer trimestre de 2025, la desocupacién abierta (SU1) se ubicé en 5.3 %, sin variaciones
relevantes frente al ailo previo y con un incremento de 0.3 p.p. respecto al trimestre anterior. En paralelo,
el mercado laboral mostrd sefales favorables en la tasa de subocupaciéon por insuficiencia de horas, la
cual mantuvo una tendencia descendente, situdndose en 1.7 %, para el tercer trimestre (v 0.7 p.p.), lo que
sugiere una mayor utilizacion del empleo existente. Por su parte, la proporcion de la Fuerza de Trabajo
Potencial dentro de la Fuerza de Trabajo Ampliada se situd en 4.2 %, disminuyendo interanualmente (v 0.7
p.p.) aunque aumentando frente al trimestre previo (A 0.5 p.p.). En conjunto, los resultados reflejan ajustes
relevantes en el mercado laboral, caracterizados por presiones moderadas para absorber la oferta laboral,
un mayor aprovechamiento del empleo ocupado y un proceso de reactivacion de la participacion laboral.

Tasa de desocupacién Abierta y Subocupacién Proporcién de la Fuerza de Trabajo Potencial
en la Fuerza Laboral Ampliada
— SUl - Tasa subocupacion 6.9 6 8
) 6.5 —

56 6.0

24 23 24 55 25 27 24 24 23 ,, o
: 37 42

Il I \Y Il Il v | Il I I i v Il 0] v | Il I
2023 2024 2025 2023 2024 2025

'SU1 - Tasa de desocupacion abierta: Desocupados Abiertos / Fuerza de Trabajo.
SU2 - Tasa de desocupacion abierta y subocupacion: (Desocupados abiertos + Subocupados por Insuficiencia de Horas) / Fuerza de Trabajo.
SU3 - Tasa de desocupacion abierta y fuerza de trabajo potencial: (Desocupados Abiertos + Fuerza de Trabajo Potencial) / (Fuerza de Trabajo + la Fuerza
de Trabajo Potencial).

2 La tasa de subocupacion es resultado de la diferencia de SU2 y SUT.

3 La proporcion de la Fuerza de Trabajo Potencial en la Fuerza de Trabajo Ampliada es el resultado del cociente de la Fuerza de Trabajo Potencial y la PEA
ampliada.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del BCRD.
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Valores en circulacion

En noviembre, los valores en circulacion del BCRD totalizaron RD$ 849.9 mil millones, registrando
una disminuciéon interanual de un 4.1 % (RD$ 35.9 mil millones) y una caida mensual de un 3.6 %
(RD$ 31.7 mil millones). Durante el mes se colocaron titulos por RD$ 6.8 mil millones, de los cuales un
76.8 % correspondid a notas y un 23.2 % a letras, mientras que los vencimientos ascendieron a RD$ 40.0 mil
millones. Hasta la fecha, la emisién de titulos refleja una postura prudente del BCRD orientada a preservar la
estabilidad macroecondmica en un contexto de elevada incertidumbre internacional. Esta estrategia busca
amortiguar los efectos de la politica monetaria expansiva adoptada en junio, mediante un ajuste gradual de
la liquidez acorde con la evolucidn de las condiciones econdmicas y financieras.

Valores en circulacién
(mensual, RD$ mil millones y var. interanual % (eje drcho.))

1,200
1,000 885.76
800
600
400
200
2024

mmmm \/alores en circulacion (eje izqg.)

Fuente: Elaborado por DAE-VE BCRD recolectados el 09/12/2025.

Valores en circulacién por tipo
de inversionista

En noviembre, los bancos miiltiples se
mantuvieron como los principales tenedores de
titulos del BCRD, con un 42.5 % del total y un
aumento interanual de un 34.5 %. Le siguid el
publico general con un 22.7 % (v 3.7 %, interanual),
mientras que los fondos de pensiones se situaron
en el tercer lugar con un 214 % (v 419 %).
En menor medida, los puestos de bolsa
concentraronun 7.9 % (a 139.5 %), las asociaciones
de ahorro y préstamo un 5.6 % (a 19.3 %) y las
otras instituciones financieras tienen la menor
proporcidén con un 2.3 % (v 70.7 %).

Desde mediados de afo, la composicidon de los
tenedores ha experimentado cambios relevantes:
los bancos multiples consolidaron su liderazgo,
los fondos de pensiones redujeron notablemente
su participacion y los puestos de bolsa junto
con el publico general ganaron mayor peso.
Esta evolucidon evidencia una redistribucion de
la tenencia de titulos y un mayor dinamismo en
determinados segmentos.
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Variacion interanual (%) (eje dcho.)

Valores en Circulacion por tipo de Inversionista’
(valores en miles de millones | variacién interanual y
% del total)

Otras Instituciones =
Financieras AAyYP
RD$ 19.9 RD$ 47.8
mil millones mil millones @
v 707 % A19.3% D”_Dy

Puestos de Bolsa
RD$ 67.3

mil millones

A 139.5 %

Fondos de
Pensiones

RDS$ 181.7

mil millones
V 41.9 %

Bancos Mdiltiples
RD$ 360.8
mil millones
A 345%

%2

Publico en General
RD$ 193.1
mil millones
V37%

' Se incluyen los descuentos de letras, notas y CIE; y se suman las primas
por no corresponder a la cartera de inversionistas en exposicidon, aunque se
incluyen dentro de los valores en circulacién total.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD recolectados el
09/12/2025.
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Vencimientos de titulos del Banco Central

Al cierre de noviembre, los vencimientos de titulos del BCRD ascendieron a RD$ 254.2 mil millones. Solo
en ese mes vencieron RD$ 40.0 mil millones, correspondientes casi en su totalidad a letras (99.96 %), mientras
que para diciembre se proyectan vencimientos por RD$ 90.0 mil millones, concentrados principalmente en
notas de renta fija (99.98 %). El total de valores programado para 2026 aumenté a RD$ 281.1 mil millones
tras la incorporacion en este mes de RD$ 1.6 mil millones en letras, mientras que los vencimientos para 2028
aumentaron a RD$ 196.5 mil millones con la colocacién de notas por RD$ 5.2 mil millones. En el corto plazo
(2026 y 2027), el BCRD tiene el 59.0 % del total del portafolio por vencer.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RD$)

281,076.3

15,2969  232,227.5
66,709.0 54 416.0 196’54627'9329.0
90,002.3 ’ 70,564.7
.35,163.2
-254,176.4
2025 2026 2027 2028 2029
m Monto de Valores al 30/12/2024 m Nuevas emisiones m Emisiones vencidas + Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD, con informacion hasta el 09/12/2025.

Agregados monetarios

En noviembre, la base monetaria restringida se expandié 2.2 % interanual, registrando una disminucidn
de 2.2 p.p. respecto al mes anterior. Este comportamiento respondid principalmente a la incidencia
positiva de los billetes y monedas emitidos y el efecto negativo de los depdsitos de encaje legal y los saldos
de compensacion de las OSD'. En cuanto a los agregados monetarios, el M3 registrd la mayor expansion
interanual (12.9 %), seguido de M2 (1.2 %) y del medio circulante M1 (9.1 %). Aungue los componentes menos
liquidos siguen mostrando el mayor dinamismo, por primera vez en cinco meses consecutivos se observa
una desaceleracion interanual, que puede atribuirse a las medidas de absorcidn de liquidez y esterilizacion
monetaria implementadas ultimamente por el BCRD.

Agregados monetarios Agregados monetarios
(variacion interanual, %) Noviembre 2025, (RD$ mil millones)

20%

m)  466.8

0O,
16% [ $:] BM restringida

12%

8%

881.4

M1

i
2,310.5
. M2

O 3,168.8
M3

M1 M2 ——M3 =-=--PIBnominal [T1T]

4%

0%

2024 2025

—— BM restringida

'Otras sociedades de depdsito.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD, con informacion hasta el 09/12/2025.
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Corredor de tasas

Al cierre de noviembre, la tasa interbancaria promedio se ubicé en 6.52 %, ligeramente por debajo
del cierre de octubre (6.54 %), y 496 p.bs. inferior al cierre de 2024 (11.48 %). Este descenso confirma
una mayor holgura de liquidez en el mercado overnight. Por su parte, la tasa activa promedio de 0-90
dias se situd en 12.46 % en noviembre, unos 32 p.bs. menos que la Ultima semana de octubre (12.78 %)
y 135 p.bs. menor al comparar con el cierre de 2024 (13.81 %). La marcada caida de la tasa interbancaria
refleja el relajamiento de las condiciones de liquidez. No obstante, la disminucidon mas moderada de la tasa
activa frente a la interbancaria evidencia un traspaso gradual: los menores costos de fondeo aun no se
trasladan plenamente al crédito de muy corto plazo, en parte por la rigidez de precios, actualizacién gradual
de tasas de productos, y spreads de riesgo elevados.

Corredor de tasas
(Promedio semanal, en %)

20

15

10
5
0
CTAMSNONODOENMSTNMONODIOSAMITINNONODDIOTNMITOLONODDOSTANMSLO©N O
e ‘—v—v—'—v—‘—Fv—g‘\‘mmgmwmmwgmmmﬁ)mmmmmgvvvgvvvv
2025
—— TPM =-- Tasa de Expansion — Activa Semanal 0-90 dias «:--- Interbancaria semanal --- Tasa de Contraccion

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD al 17/12/2025.

Tasas de interés

Al cierre de noviembre, la tasa activa promedio mévil se situé en un 13.80 %, registrando una reduccién
intermensual de 24 p.bs., mientras que la tasa pasiva promedio alcanzé un 6.04 %, con un aumento de
10 p.bs. En comparacion con diciembre de 2024, ambas tasas acumulan descensos de 137 p.bs. (activa)
y 377 p.bs. (pasiva), consistentes con un entorno de mayor holgura de liquidez. La reduccién del margen
de intermediacion estuvo impulsada por el aumento de la tasa pasiva, mientras que la tasa activa sigue
ajustandose de manera mas gradual. Este comportamiento sugiere que la mayor liquidez del sistema se ha
reflejado con mayor intensidad en el costo de fondeo de las entidades, en un contexto de morosidad que se
mantiene en niveles moderados. Ajustadas por inflacidn, las tasas exhibieron un patrén similar: la activa real
se redujo en 162 p.bs. y la pasiva real en 401 p.bs., ambas frente al cierre de 2024.

Tasas de interés Tasa de interés real
(Media movil ultimos 5 dias) Noviembre 2025

&@ 9.62 %

Activa

TYTTTITTITITITTS TS OO WO IO LO LD 10 10 L0 LD 10 10 LD LD 1990/
AAANNANA QNN QAN NN QNG NN N QNN NN NN " (¢
SSAMTITWNONNOD CASANAMSTONODONOOOOO=
5588333885588 225265533838538383271 :
S R g O e R R S S P S N S RE Pasiva
ow.—.—ggm._omm.—om —odaNIERI=FoANT

Activa === Activa Promedio Anual — Pasiva ==« Pasiva Promedio Anual

Spread === Spread Promedio Anual

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD al 17/12/2025.

Ministerio de Hacienda y Economia 21



CONTEXTO NACIONAL | SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

Préstamos al sector privado

En noviembre de 2025, el saldo de la cartera de crédito al sector privado ascendié a RD$ 2,499.9
mil millones (31.4 % del PIB'). En términos interanuales, el crédito crecid 9.5 %, lo que supone una ligera
desaceleracion frente al 10.9 % de octubre. Por segmentos, los préstamos comerciales aumentaron
10.9 % interanual y los créditos de consumo 4.8 %, mientras que la cartera hipotecaria liderd el desempeno
con 13.0 % interanual, consistente con una demanda de vivienda relativamente inelastica. En conjunto, la
composicidon del crecimiento se mantiene favorable, combinacién que ayuda a impulsar la inversion y la
formacion de patrimonio, lo que aporta al dinamismo de la actividad real con menor volatilidad.

Préstamos por destino
(Var. interanual, en %)

Actividad ol
Adquisicion de viviendas
Comercio al por mayor y al por menor 40,2981
V125 p.bs. V¥ 25.0 p.bs. Préstamos de consumo 31,188.5
Construccion 29,661.7
Electricidad, gas y agua 23,805.3
Serv. inmobiliarios, empresariales y de alqg. 20,819.4
12.0 Industrias manufactureras 14,005.6
Y75 p.bs. 10.9 Hoteles y restaurantes 10,509.5
9.5 Serv. comunitarios, sociales y personales 7,416.5
Transporte, almacén y comunicacion 4,454.9
4.8 Agricultura, silvicultura y pesca 3,009.9
¢ 5 3 3 2 3 2 58 3 3 %3 2 58 3 3 %2 3 Explotacion de minas y canteras (278.2)
° E E voe 0 EE 7oc 9 B E 7 Microempresas (765.8)
2023 2024 2025
Resto de otras actividades
Cambios en TPM —— Comercial —— Hipotecario =—— Consumo —— Total

' PIB estimado para 2025 del Marco Macroeconémico de agosto 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos preliminares del BCRD al 17/12/2025.

Tasas de interés por sector de destino

En noviembre de 2025, el costo promedio del crédito comercial se ubicé en 12.86 %, registrando una
disminucién mensual de 26 p.bs. De igual forma, la tasa efectiva de los préstamos de consumo e hipotecarios
disminuyeron en 81 p.bs. (hasta 18.29 %) y 51 p.bs. (hasta 11.34 %), respectivamente. La evolucién del crédito
fue relativamente homogénea en los tres segmentos, consistente con la mayor holgura de liquidez observada
en el mercado interbancario. No obstante, la transmisién hacia las tasas activas continta siendo gradual, en
un contexto caracterizado por spreads de riesgo aun elevados —ante sefales previas de aumento en la
morosidad— y rigideces en el ajuste de precios, particularmente en los productos de corto plazo.

Tasas activas por sectores de destino
(variacion noviembre 2025 vs octubre 2025)

Tasas activas por sectores de destino
(promedio ponderado en % anual)

/\,\/\__\/\/\/\/\N\ Consumo
18.29
81p.bs. v
12.86 Hipotecario
.34
51 p.bs. v
VOEEXNCTOQAH>2VULAEEXNCTOAH>0VAES>cS50ad >
SPEREI203820°52ERES22582805528883295882 % Comercio
2023 2024 2025
Comercial Consumo Hipotecario 26 p'bs' v

Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD al 17/12/2025.
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Morosidad del sistema financiero

En octubre de 2025, la tasa de morosidad’' del sistema financiero se mantuvo en 2.03 %, lo que
representa un aumento interanual de 47 p.bs. Por su parte, la morosidad estresada —indicador ampliado
que incorpora créditos reestructurados y en vigilancia— se situé en un 7.70 %, con un aumento de 70 p.bs.
interanual, evidenciando un deterioro relativo de la calidad de los activos. Si bien los niveles de morosidad
contindan siendo moderados, la tendencia alcista y su caracter generalizado sugieren una acumulacion
gradual de riesgos crediticios. En este contexto, resulta pertinente reforzar las provisiones, revisar los criterios
de otorgamiento —particularmente en materia de endeudamiento y plazos— y fortalecer los mecanismos de
gestion temprana de cobro, a fin de preservar la solidez del sistema financiero.

indice de morosidad y cartera vencida Resumen indicadores de morosidad
(Miles de millones de RD$ y porcentaje (%)) (octubre 2025 vs. octubre 2024)

2.03

Variacion

Indicador Valor interanual (p.p.)

Morosidad

1M
2.03 A 047

Estresada 1.0272 770 A070
indice de
Morosidad 1.025
<r S v (i
3 Indice de
oMINQ O N N‘) V ﬁ‘ )
—an""'"’22$$§$vmgﬁ‘” [aio morosidad 1.0262° 187 4044
B0 N QISR RN NN NN
NN 'Se refiere al indice de morosidad 1.025.
2Morosidad estresada (1.027): considera no solo la cartera vencida, sino

vOossE>xCESo0oag2Lloos s> 50a2Loaos s >S50y ié Adi i i i
X E% E 3239 S 8529 g_% g 3239 8 8528 g_% g 3239 8 g‘iil“jr;kéliir;!%snggterzzc%?trs:structurados, las obligaciones castigadas vy las
2023 2024 2025 $Indicador de morosidad (1.026): Cartera de crédito vencida y en mora

(capital) / Cartera de crédito bruta excluyendo rendimientos.
mmmmm Cartera vencida (eje izquierdo) Morosidad (eje derecho) Fuente: Elaborado por DAE-VE con datos de la Superintendencia de

Bancos (SB).

Transacciones por medios de pago

Enoctubre se procesaron103.9 millones de operaciones de pago, incrementando enun13.0 % interanual.
Este desempefio estuvo explicado principalmente por los débitos y créditos directos con una contribucidn
de 6.5 p.p. al crecimiento total de las operaciones, seguidos por las tarjetas de débito (+4.5 p.p.) y tarjetas de
crédito (+1.8 p.p.). Asimismo, se destaca la expansion de las cuentas de pago electrénico, cuyas operaciones
aumentaron 76.6 % interanual, equivalentes a 1.2 millones de operaciones. En conjunto, la dindmica observada
confirma el proceso sostenido de digitalizacion de los pagos y la mayor adopcidn de canales electrdonicos
por efectos de red, reduccion de costos de aceptacion y mayor integracion con billeteras y cuentas de pago.

Operaciones por instrumentos de pago Operaciones por vias de pago
(Volumen de transacciones, en millones) (volumen de transacciones en millones, octubre 2025)

20 Puntos de venta
@& otros (POS)

47.7

100

B [
2

g Tatjetas de Sub. Internet

80

12|
2|

=) Tarjetas de Cédito Cajeros automaticos

(ATM)
60
2\ = 1.2
40 Tarjetas de Débito Cheques e
2 ‘» Teléfonica 1.1
16 Débitos y Cr. Directos
N _ N _ N _ Cuentas de pago 10
[} > o > [} > Q > [V} > Q
5 ¢ B 2 g 2 g g g 2 g 2 g g g 2 g electrénico
2023 2024 2025 Pagos moviles g@ 0.8

Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD informacion recolectada el 17/12/2025.
Nota: Otros incluye tarjetas prepagadas (TP), TP virtuales, cuentas de pago electronico y cheques.
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Mercado asegurador por ramos

Hasta octubre, el mercado asegurador ha cobrado primas netas por RD$ 126,681.4 millones, equivalentes
al 1.6 % del PIB'. Este monto, representa un crecimiento interanual de 12.9 %, respaldado por un incremento
nominal de RD$ 14,450.3 millones. En la desagregacion por ramos, los mayores aumentos interanuales se
observaron en Otros seguros? (27.0 %), Seguros de vida (individual y colectivo) (21.0 %) y Salud (6.8 %).
Por su parte, se registraron disminuciones en los ramos de Naves maritima y aéreas (-24.9 %), Accidentes
personales (-24.2 %) y Agricola y pecuario (-17.0 %). El comportamiento observado evidencia una dinamica
heterogénea entre los ramos, con el crecimiento del mercado concentrado en segmentos especificos.
En este contexto, destaca el desempeno del ramo Agricola y pecuario, que, pese a su relevancia econémica
y productiva, se mantiene entre las coberturas con menor nivel de contrataciéon dentro del mercado
aseguradotr.

Proporcion de primas netas cobradas por ramos
(Como porcentaje del total, %)

16.6

211

abr

C
3
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ago
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oct

T
€

2025
mIncendio y aliados mSalud mVehiculos de motor ®Total vida mOtros ramos®

'PIB extraido del Marco Macroecondémico actualizado en agosto de 2025.

2 Son los ramos no especificados en el ramo de seguros de personas, seguros generales y fianzas.

3 Otros ramos corresponden a (Otros seguros, Fianzas, Trasporte de carga, Accidentes personales, Naves maritimas y aéreas, y, Agricola y pecuario).
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de la Superintendencia de Seguros (SIS) de la Rep. Dom.

Mercado asegurador exonerado y no exonerado'

En el acumulado a octubre, el mercado asegurador mostré una mayor concentracién de las primas no
exoneradas, las cuales representaron el 64.0 % del total, mientras que las primas netas exoneradas
representaron el 36.0 % restante. En el segmento no exonerado, los ramos con mayor proporcion fueron
Incendio y Aliados (40.0 %), Vehiculos de Motor (33.3 %) y Seguros de Vida2 (10.6 %). En contraste, en el
componente exonerado, la mayor proporcion se registré en el ramo de Salud (65.6 %), seguida por Seguros
de Vida (26.9 %) e Incendios y Aliados (4.4 %). En este Ultimo segmento, los resultados muestran que
las exoneraciones fiscales contintan incidiendo significativamente en la preferencia por coberturas a la
proteccién social y al bienestar.

Primas netas cobradas exonerado y no exonerado por ramos
(RD$ millones)

8,638.6

75825 51375 7,519.4

7,638.5

5,197.6
39810 — N~ 238730
4,912.7 ’ :
3,663.3 4,031.3 4.216.0
& 8 £ & g 5 2 8% g 8 &8 s § & E & F 5 2 8% § 8
2024 2025
—— Primas netas exoneradas acumuladas = —— Primas netas no exoneradas acumuladas

"Las primas de seguros se clasifican en exoneradas y no exoneradas de impuestos, dependiendo de si estan sujetas al pago de impuestos y otros
tributos aplicables.

2Incluye seguros de vida individual y colectivo.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de la SIS.

Informe de Situacion Macroecondmica | Noviembre 2025



CONTEXTO NACIONAL | SECTOR EXTERNO

Tipo de cambio nominal

En noviembre el tipo de cambio con respecto al ddlar estadounidense' se ubicé en RD$ 63.89 por
US$, registrando una depreciacidon interanual de 5.90 % y acumulada de 4.86 %. El margen cambiario?
respecto al ddlar estadounidense se ubicd en RD$ 0.51, reflejando una ligera disminucion del costo de
intermediacidon bancaria respecto al mes previo (RD$ 0.52). El tipo de cambio con respecto al del euro
reflejd en noviembre una depreciacion interanual de 14.89 % y acumulada de 15.50 %, para cotizar de
RD$ 73.27 por EUR en promedio.

Tasa de cambio nominal Proyecciones 2025
(En RD$) (Marco Macroecondmico, Agosto 2025,
respecto al US$)

75 73.27
RD$/USS$
RD$/EUR

62.05

TC promedio

65 63.89 Proyectado 2025
63 ~ ~—rr— T o~
61
zj Periodo de apreciaciéon 4-1 4
o de la mongglg %, depreciacion
§§§%§.§§§§§§%§§§%§5§§§§5 proyectada 2025
2024 2025

"Corresponde al tipo de cambio de venta del délar de las Entidades Financieras.
2 Diferencia entre el tipo de cambio de venta y de compra de una moneda extranjera.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD.

Tipo de cambio real

En noviembre, el tipo de cambio real (TCR) registré una depreciacién interanual de 3.78 %, lo que
representa una moderaciéon respecto al nivel de depreciacién observada en noviembre de 2024
(5.39 %) y frente al registro de septiembre de este aifo (4.09 %). La depreciacion del tipo de cambio
nominal constituyd el principal determinante de la variacion del TCR, con una incidencia de 5.63 p.p. No
obstante, este efecto fue parcialmente compensado por la aceleracion de la inflacion domeéstica, cuyo efecto
sobre el TCR es contractivo, y por una leve moderacion de la inflacion en EE. UU., en relacidn con septiembre.

TEl IPC de Estados Unidos correspondiente a octubre 2025 no se encuentra disponible, debido al cierre de gobierno.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.

Tipo de cambio real
(Contribucioén a la variacion interanual, en %)
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Remesas

Las remesas recibidas en noviembre totalizaron US$ 889.5 millones, para un crecimiento interanual
de 5.8 %. Con este resultado, el valor total de las remesas para el periodo enero-noviembre ascendid a
US$ 10,780.8 millones, 10.5 % por encima del valor registrado en el mismo periodo de 2024. Del flujo total de
remesas que ingresaron al pais por canales formales, el 80.7 % provino de EE. UU., seguido de Espaia (6.9 %),
Haiti (1.5 %) e ltalia y Suiza (ambos con un 1.3 %). Para el cierre de 2025, las perspectivas se mantienen
favorables, proyectandose un flujo de remesas en torno a US$ 11,700 millones (9.11 % del PIB’).

Remesas Remesas formales segtin pais emisor
(US$ millones, variacion interanual (en %, eje dcho.)) (% del total, noviembre 2025)
1,200.0 25.0

1.51.31.3

1,000.0 0.0
n
v 800.0 0 o)
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> 400.0
200.0 5.0
0.0 0.0
wn;5>~cgoag>g®955>c30gﬁ>
G2E® 2273802052627 02
2024 2025 mEstados Unidos mResto mEspafa

®m Haiti mItalia mSuiza

. Remesas Var. Interanual

' PIB proyectado del Marco Macroeconémico de agosto 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Exportaciones’

En noviembre, las exportaciones alcanzaron un valor? de US$ 1,122.0 millones, aumentando de manera
interanual en un 10.6 %. Este crecimiento fue explicado por el comportamiento de las exportaciones
nacionales, las cuales aumentaron en un 44.8 %. El valor acumulado de las exportaciones hasta noviembre
ascendié a US$ 13,063.6 millones, para un incremento de 10.0 % respecto a mismo periodo del aio
anterior. Del total exportado en lo que va de afio, el 50.3 % se dirigid hacia EE. UU., seguido en menor
medida por la India (1.6 %), Haiti (8.1 %), Puerto Rico (4.7 %) y Canada (3.8 %).

Exportaciones por régimen Principales destinos de exportacion
(Contribucion a la var. interanual del valor FOB, en %) (Participacion en el total, ene-nov 2025)
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' Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de BOP
del BCRD.

2 Valor FOB "Free on Board", valor de la carga abordada en un transporte maritimo, sin incluir costo de flete y seguro.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de la Direccidon General de Aduanas (DGA).
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Importaciones’

En noviembre se realizaron importaciones por un valor?> de US$ 2,311.4 millones, registrando una
disminucién interanual de 9.2 %. Esta variacion respondio a la disminucion de 12.4 % de las importaciones
no petroleras. En lo que va de afno, las importaciones totales alcanzaron un valor de US$ 27,532.4,
cayendo en un 0.5 % respecto a mismo periodo de 2024. Mas de la mitad de las importaciones en este
periodo provinieron de EE. UU y China, concentrando el 39.5 % y 17.7 % respectivamente. El déficit de la
balanza comercial hasta el mes de noviembre se ubicé en US$ 14,468.8 millones, equivalente al 11.3 % del
PIB3.

Importaciones Principales destinos de importacion
(Contribucioén a la var. interanual del valor FOB, en %) (Participacion en el total, ene-nov 2025)

18.6

S

Resto del mundo
32.1%

Q5 5 >Cc 5 0 Q+ >0 0 QA k% >c TS 0 a¥ >
c T Qo g 5 2 O 5 35 ¢ © o 3 5 2 O 9
2 egw g2 6020 §52gw g2 2 % 06 2
2024 2025
mmmmm No Petroleras s Petroleras Total

' Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de BOP
del BCRD.

2 Valor FOB "Free on Board", valor de la carga abordada en un transporte maritimo, sin incluir costo de flete y seguro.

3 PIB estimado para 2025 del Marco Macroecondmico de agosto 2025.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de la Direccidon General de Aduanas (DGA).

Turismo

En noviembre, el pais recibié 1.0 millén de turistas, lo que representa un crecimiento interanual de
13.9 %. La llegada de crucerista mostrd una recuperacion significativa durante el mes, aportando 8.3 p.p.
al crecimiento de la llegada de visitantes totales, luego de haber registrado una incidencia negativa durante
cinco meses consecutivos. Por su parte, las llegadas por via aérea contribuyeron con 5.6 p.p. En el periodo
enero-noviembre, el flujo acumulado de visitantes alcanzé los 10.3 millones, reflejando un incremento
interanual de 3.2 %. Los principales paises emisores de turistas durante este periodo fueron Estados Unidos,
Canada, Argentina, Colombia y Puerto Rico.

Llegada total de no residentes Llegada de extranjeros no residentes
(miles de personas, por via de llegada) por via aérea, seguin pais de referencia
1,400 (% del total, top 5, ene-nov 2025)
1,200 m Maritima ®Aérea “;i
1,000 =
122%=
‘ ——_
800 372 % &
[ 1
600 w._.
. 3.5%
400 6.0 %
— "’“
200 Y- E
o
0 6.2 % b
P85 5523853828585 523883
2024 2025
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Balanza de pagos

Al tercer trimestre de 2025, las actividades generadoras de divisas registraron una entrada de
US$ 35,769.0 millones, equivalente a un 27.9 % del PIB', con un crecimiento interanual de 6.8 %. Las
exportaciones y la recepcion de remesas se consolidaron como las principales fuentes de divisas durante
este periodo, con aportes de 3.6 p.p y 2.7 p.p, respectivamente. Preliminarmente, la cuenta corriente
presentd un déficit de US$ 922.7 millones en el tercer trimestre, acumulando un saldo negativo de
US$ 1,767.8 millones (1.4 % del PIB) en los primeros tres trimestres de 2025, una disminucién de US$ 1,270.6
millones con respecto a igual periodo de 2024.

Saldo cuenta corriente Ingresos por divisas por fuente de ingreso
(US$ Millones) (ene-sep 2025, %)
6,000
1,000 . - . -
-4,000
-9,000
F . P i F e P
2024 2025
. Servicios . Bienes Cuenta corriente

s Ingreso Primario mmm (ngreso Secundario

mOtros Servicios? mIED
B Turismo B Remesas
H Exportaciones

" PIB proyectado del Marco Macroecondmico de agosto 2025.
20tros servicios incluye las entradas de Servicios de Manufactura sobre insumo fisicos y Otros
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Reservas internacionales

En noviembre, el saldo de las Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizé US$ 14,269.4 millones,
registrando una disminucién mensual de 2.5 % (US$ 362.9 millones). En comparacion con noviembre
de 2024, las reservas muestran un incremento de 9.1 %, y en términos nominales de US$ 1,184.3 millones.
A pesar de un entorno internacional convulso, las RIN se han mantenido en niveles saludables y adecuados,
equivalentes al 111 % del PIB, cubriendo 5.7 meses de importaciones y representando el 38.3 % de la
base monetaria ampliada, superando los umbrales de sostenibilidad recomendados por los organismos
internacionales.

Reservas internacionales netas Reservas internacionales netas
Al 30 de noviembre de 2025 (US$ millones)
17,000 -
|%¢|g] 5- 7 Emisién de b Emision de bonos en Emisién de bonos en el
16.000 ;ms'on |e onoz el mercado mercado internacional
H TANT B veraes en el mercaado internacional
Meses de importacion internacional AUS$ 1,600

US$ 3,023.4

15,000 A US$ 750

14,000

Pe_ T1.1

% del PIB? 14,269.4

Emision de bonos en el
13,000 mercado internacional

38.3 12000 AUS$ 5,012

@0 2 Q9 5 5 >C 35 00fg 2L 0055 >c3500ay 2

c © > = [¢] c © > = (o]

% M2 (DEE@E—« ggOCUmEEﬂIE-—« %30:
2024 2025

" Promedio obtenido de los ultimos doce meses de importaciones segun los registros de la Direccién General de Aduanas.
2 PIB proyectado del Marco Macroecondmico de agosto 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos preliminares del BCRD.
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Ingresos fiscales’

Durante el periodo de enero-noviembre, el Gobierno Central recaudé RD$ 1,132.8 mil millones,
equivalente a un crecimiento interanual de 1.4 %. En los ingresos corrientes (+1.6 % interanual), la mayor
contribucidn provino de los impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital (+3.4 p.p.),
efecto parcialmente neutralizado por la caida de las transferencias corrientes en 4.7 p.p. Hasta la fecha, el
desempeio de los ingresos es moderado y se sostiene en la recaudacion estructural (renta), mientras que
la menor dindmica de las transferencias corrientes y de capital ha limitado su expansion y ha introducido
mayor variabilidad.

Ingresos fiscales totales Ingresos corrientes
(ene-nov 2025 vs ene-nov 2024, RD$ millones) (ene-nov 2025 vs ene-nov 2024, RD$ millones)
85,697.5 41,975.1
39,4935
1,114,151 1131,792.5 EAsLer 274392
" 642830 =
352,323.8 SN 300,016
Ingresos totales Ingresos totales 5.1% v
RD$ 1,117.5 RD$ 1,132.8 125% V
mil millones mil millones 3.4% A
TC19 % o,
3,419.6 5231552 10.7% A 536.297.3
2.5% A
1,004.3
- Enero-Noviembre 2024 Enero-Noviembre 2025
Enero-Noviembre 2024 Enero-Noviembre 2025 = Impuestos sobre los ingresos ® |mpuestos internos sobre los
mingresos Corrientes mIngresos de Capital :Q%’f?ﬁgf&%@e la propiedad bienes y servicios
H |mpuestos sobre el comercio y mVentas de bienes y servicios

las transacciones del comercio exterior

"No incluye fuentes financieras. Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 18/12/2025.

Por oficinas recaudadoras

Ingresos por oficina recaudadora’ Direccion General de Impuestos Internos (DGII)

(ene-nov 2025, % del total de ingresos) La DGIl recaudd RD$ 8356 mil millones

73.8%| (10.5 % del PIB?), con un incremento interanual
de 7.5 %. El monto representa un 92.3 % de lo
presupuestado en el aflo, menor en 0.5 p.p. al
registrado en enero-noviembre de 2024.

Direccion General de Aduanas (DGA)

Los ingresos de DGA alcanzaron los RD$ 240.5
o mil millones (3.0 % del PIB), superando en
21.2% 3.8 % al resultado interanual. EIl monto representa
un cumplimiento de 85.7 % respecto a lo
presupuestado, menor en 5.4 p.p. al registrado
en mismo periodo de 2024.

RD$ 1,132.8

Tesoreria Nacional

mil millones

TN reportd ingresos por RD$ 26.3 mil millones
2.3% entre enero y noviembre. Esta cifra representa
un cumplimiento de 281 % respecto a lo
presupuestado, y presentd una reduccion
interanual significativa de un 66.6 %.

Resto de las instituciones

o El resto de las oficinas recaudadoras reportaron
2.7% ingresos por RD$ 30.4 mil millones, mayor en
21 % a lo recaudado para el mismo periodo de
2024.

BRagn

TCifras preliminares sujetas a rectificacion.
2 PIB del Marco Macroecondmico de agosto 2025
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 18/12/2025.
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Gasto publico’

Durante el periodo enero-noviembre, el Gobierno Gastos corrientes
Central devengé RD$ 1,348.7 mil millones, para un (ene-nov 2025 vs ene-nov 2024, RD$ millones)
crecimiento interanual de un 6.9 %. 1,808.4
13,324.0

Dentro del gasto corriente, los gastos de 80,297.4
consumo fueron el principal impulsor (+2.8 p.p. 68,204.7
de incidencia), seguidos por las transferencias T 260,557.7
(1.7 p.p.), los intereses de la deuda (+1.2 p.p.) vy 1721.2% A
las prestaciones de la seguridad social (+1.1 p.p.). -332% V
El comportamiento del gasto refleja énfasis en 17.7% A o=
proteccion social y obligaciones presupuestarias. 360,783.7 5.4% A
En contraste, la formacidon bruta de capital fijo 52% A

7.4% A

ascendid a RD$ 161.6 mil millones, equivalente a
un nivel de ejecucion de 77.5 % del presupuesto
aprobado, lo que refleja la existencia de un margen
relevante para la ejecucion de recursos de inversion
hacia el cierre del afo.

'No incluye aplicaciones financieras. Cifras preliminares sujetas a Enero-Noviembre 2024 Enero-Noviembre 2025
rectificacion.

420,509.0 451,523.0

Fuente: Elaborad la DAE-VE dat traidos de SIGEF el B Otros gastos corrientes W Subvenciones otorgadas a empresas
18"/?2/3'022 orado por fa : €on datos extraidos de e m Prestaciones de la seguridad social H Intereses de la deuda
. ® Transferencias corrientes otorgadas B Gastos de consumo

Gasto por finalidad y principales funciones

SERVICIOS GENERALES SERVICIOS SOCIALES
RD$ 218.7 mil millones < 4 RD$ 596.2 mil millones
Administraciéon general, 40.9 % Educacion, 46.0 %
Justicia, orden publico Proteccion social, 25.2 %
y seguridad, 31.4 % Salud, 21.7%

Defensa nacional, 22.0 % : @}

v v
SERVICIOS PROTECCION DEL
ECONOMICOS v MEDIO AMBIENTE

Py INTERESES RD$ 10.2 mil millones
RD$ 227.9 mil millones DE LA DEUDA _ - _
Proteccion de la biodiversidad y

Energia y combustible, 42.7 % P
Transgpo?’/te 35.4 % 0 RD$ 295.6 mil millones ordenacion de desechos, 61.7 %

Asuntos econdmicos, comerciales Camb|0_§|lmatICQ, 33.3%
y laborales, 9.4 % Proteccidn del aire, agua

y suelo, 5.0 %

Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 18/12/2025.

30 Informe de Situacion Macroecondmica | Noviembre 2025



CONTEXTO NACIONAL | SECTOR FISCAL

Gasto de capital por regiones de planificacion’

:n‘#'
=D
Reconstruccion de obras complementarias, carretera
turistica Gregorio Luperdn, Santiago-Puerto Plata

RD$ 695.4,11.7 %

A

[E3222.--\
<

Cibao Noroeste Libal .
RD$ 51087  Cibao Norte
§ —~ ‘RD$ 5,951.9

Mejoramiento Puerto de |
Manzanillo y sus vias de

conectividad
RD$ 813.3,15.9 % )

it

VAS
7= %': < El Valle
RD$ 4,250.5

Recuperacion de la
cobertura vegetal en
cuencas hidrograficas

RD$ 974.0, 22.9 %
.

Enriqu
RD$ 4,§56.9
1

hA :

Construccion infraestructura
vial para el desarrollo turistico

%
de Cabo Rojo, Pedernales E [[b

RD$ 5,958.2

Valdesia
RD$ 3,673.5

Construccion Hospital
P Regional en San Francisco
de Macoris, DU

RDS$ 1,832.3, 29.6 %

F

Reconstruccion de infraestructura
> vial, sabana de la Mar, Hato Mayor

RD$ 437.9,12.6 %
Higuamo
RD$ 3,479.4 °

Yuma
RD$ 2,847.7
v

Ozama @
oj=3|o

RD$ 33,120.3 v 1]

Construccion unidad
9:30 traumatoldgica y emergencia

Hospital Nuestra Sefora de
La Altagracia, LA

Construccion linea 2C RD$ 538.1,18.9 %

del Metro, SD

RD$ 2,245.0, 48.2 % v Construccion y RD$ 6,797.7, 20.5%
N equipamiento ciudad
L?) sanitaria, SC
e RD$ 1,117.3,30.4 %

Rehabilitacion y
mantenimiento carreteras,

RDS$ 2,229.1,37.4 %

La Regién Ozama concentré una inversién de RD$ 33,120.3 millones, equivalente al 44.0 %
del gasto de capital total. El principal desembolso —tanto a nivel regional como nacional— correspondid
a la construccion de la linea 2C del Metro de Santo Domingo (RD$ 6,797.7 millones). En segundo lugar, la
Region Cibao Nordeste destacd por la construccion del Hospital Regional de San Francisco de Macoris, que
absorbid el 29.6 % de los recursos devengados en esa demarcacion. En contraste, la Regidén Yuma registrd
el menor nivel de inversion, con RD$ 2,847.7 millones, de los cuales, el 18.9 % se destind a la construccion
de la Unidad Traumatoldgica y de emergencia del Hospital General Nuestra Sefiora de la Altagracia. Por su
parte, la Region Enriquillo alcanzd un nivel de inversion de RD$ 4,656.9 millones, impulsado por el proyecto
de infraestructura vial en Cabo Rojo (Pedernales), que concentrd el 48.2 % de la ejecucion regional.

Gasto de capital por provincia'

En enero-noviembre, las provincias Santo
Domingo, Distrito Nacional, Santiago Duarte y
Monte Cristi concentraron el 57.0 % del gasto de
capital devengado, y el 31.9 % de los proyectos de
inversion en ejecucion.

El 58.0 % del gasto de capital ejecutado en estas
demarcaciones se asigno a proyectos de transporte,
mientras que, los sectores de salud y actividades
deportivas y recreativas recibieron el 11.5 % y el 7.0 %,
respectivamente.

1 Se excluye del total, el gasto de capital multiprovincial (RD$ 86,340.6 millones).

Ingresos fiscales totales
(ene-nov 2025 vs ene-nov 2024, RD$ millones)

e I =
2o I o5
Santiago . 3513

Duarte . 32617

Monte Cristi . 3,005.8

La division regional corresponde a la Ley No. 345-22 de Regiones Unicas de Planificacion de la Republica Dominicana.

Nota: Cifras preliminares sujetas a rectificacion.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del SIGEF el 18/12/2025.
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Transferencias al sector eléctrico

Durante el periodo enero-noviembre de
2025, las erogaciones destinadas al sector
eléctrico ascendieron a RD$ 92.6 mil millones,
orientados a cubrir tanto gastos corrientes
como de capital. Este monto representa un
crecimiento interanual de un 10.3 % respecto
a igual periodo de 2024.

Este nivel de ejecucion equivale al 90.8 % de
la asignacién presupuestaria al sector, lo que
evidencia una elevada utilizacién de los recursos

presupuestados.

Transferencias al sector eléctrico
(millones de RD$%)

Acumulado a noviembre 2025
RD$ 92.6 mil millones

)
I}
i
o
5%

2024 2025
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del SIGEF el 18/12/2025.
Cifras sujetas a rectificacion.

Subsidios sociales

discapacidad

GLP hogares

Subsidios sociales
(millones de RD$)

Avanza

Ayuda a
envejecientes

Otros'

Subsidio GLP 1 3%
transporte )

Bono

Subsidio
Bono Luz

Total
RD$ 36,731.7
millones

Subsidio Aliméntate

Subsidios de mitigacién de precios

Al cierre de noviembre de 2025, las transferencias
orientadas a mitigar el impacto de la inflacién
ascendieron a RD$ 13,607.7 millones. De este total,

32

el 76.8 % se destind a subsidios a los combustibles,
el 20.2 % a compensar al sector transporte y el 2.6 %
para contrarrestar el encarecimiento de los alimentos.

En comparacion con el mismo periodo de 2024, los
recursos ejecutados para estos fines se redujeron en
34.3 %, lo que podria estar asociado a una menor
presién de los precios internacionales de la energia y
los alimentos en el mercado local.

Informe de Situacion Macroecondmica | Noviembre 2025

parte de la
RD$ 24,595.9 millones, lo que equivale al 67.0 % del
total desembolsado. Le siguieron los subsidios al
GLP-Hogares (16.7 %) y el Bono Luz (11.0 %).

El monto total ejecutado representa el 45.7 % de la
asignacion aprobada para el ejercicio fiscal.

Subsidio a los alimentos

Las transferencias destinadas a subsidios sociales
ascendieron a RD$ 36,731.7 millones, entre enero
y nhoviembre. Este monto representa el 93.8 % de la
asignacion aprobada para el ejercicio fiscal.

programa Aliméntate concentrd Ila mayor
ejecucion  presupuestaria, con

T Otros incluye los siguientes subsidios e incentivos: Incentivo a la Educacion
Superior, Aprende y Supérate Mujer.

Nota: Los datos de 2025 son preliminares.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del SIGEF
el 18/12/2025. Cifras sujetas a rectificacion.

Subsidios otorgados
(millones de RD$, enero-noviembre 2025)

S/
=

Subsidio al transporte

RD$ 2,746.2

F228
B

RD$ 351.0

I

Subsidio a los alimentos

RD$ 65.0

H

Subsidio a los
combustibles

RD$ 10,445.5

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del Ministerio de Hacienda y
Economia. Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
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Balance fiscal del Gobierno Central

Durante enero-noviembre de 2025, el Gobierno Central registré un déficit fiscal de RD$ 215.9 mil
millones (2.7 % del PIB ), unos 0.8 p.p. por encima del observado en igual periodo de 2024 (1.9 % del PIB).
A su vez, el balance primario —que excluye el pago de intereses— mostré un superdvit de RD$ 44.7 mil
millones (0.6 % del PIB), aunque muestra una disminucion interanual de un 56.7 %. El costo de intereses en lo
que va del afo fue de RD$ 260.6 mil millones, consistente con una mayor base de deuda, cupones vigentes
y calendario de pagos. El cuadro fiscal a noviembre combina un déficit manejable, aunque mayor, con un
superdvit primario positivo, aunque de menor magnitud que el del afio previo, lo que sugiere un espacio
fiscal mas acotado.

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
(ene-nov 2024 vs ene-nov 2025, RD$ millones)

1,348,664.
1,261,573.5 B

1117,534.8 1132,796.8

-144,038.7 -215,867.8

Ingresos Gastos Balance fiscal
2024 2025

'PIB del Macro Macroecondmico de agosto de 2025. Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 18/12/2025.

Deuda del sector ptblico no financiero (SPNF)

La deuda del SPNF alcanzé los US$ 61,616.9 millones (48.0 % del PIB') en noviembre, lo que representa
un leve aumento de 0.4 % respecto al mes previo. Este resultado se explico, por el crecimiento en 1.5 % en
la deuda interna (US$ 235.4 millones en términos nominales), para ubicarse en US$ 16,105.1 millones, de los
cuales el 99.54 % corresponden a bonos emitidos. En cuanto a la deuda externa, ésta se situdé en US$ 45,511.8
millones (+US$ 21.2 millones nominales), compuesta en su mayoria por bonos (77.5 %) y por financiamiento
con organismos multilaterales 17.5 %. Con respecto al mes de noviembre de 2024, la deuda total del SPNF
incrementd en un 7.5 %, equivalente a unos US$ 4,285.3 millones en términos nominales.

Deuda del SPNF por fuente y acreedor Composicion de la deuda del SPNF
(Valores en US$ millones y % del total, (Valores trimestrales en US$ millones y en % del PIB")
ene - nov 2025)

DEUDA EXTERNA

Bonos Ht@ 1)) US$ 35,275.4, 77.5 %

21310 2,0081 2259:4 2249.0 22332 2184.4 21124 2,132.5 2.073.9 2,109.0

2,153.1
]

Organismos M5\
Multilaterales (aray) US$ 7,972.7,17.5 %

Deuda :
Bilateral US$ 2,210.2, 4.9 %

DEUDA INTERNA

< ~ M o o © ©
) M ~ L =y o] o
()] ~ o o g =] (o]
n @ n » Z o] <
o ] = < = %)
= < < < ~ < <~

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

2025
Bonos ,W% US$ 16,030.9, 99.5 %

& o mmDeuda externa mmDeuda interna sin Recap. == Recapitalizacion BCRD —Deuda total/PIB

c

Banca o " PIB extraido del Marco Macroecondémico actualizado en agosto de 2025.
Comercial V= US$ 74.2,0.5% Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del Ministerio de Hacienda y Economia,
Crédito Publico al 22/12/2025.
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Vencimiento de bonos locales del Ministerio de Hacienda y Economia

Al mes de octubre, el monto en circulacién del portafolio de bonos locales aumenté en 0.3 %,
totalizando RD$ 1,007.7 mil millones (12.6 % del PIB'). Este incremento se explica principalmente por
las revalorizaciones de los instrumentos denominados en moneda extranjera. Para los dos ultimos meses
del afo, restan por vencer RD$ 30 mil millones, correspondientes a dos bonos asociados a la Ley 167-07:
uno por RD$ 10,000 millones en noviembre y otro por RD$ 20,000 millones en diciembre, ambos con una
tasa de interés de 11.5 %. Mediante operaciones de manejo de pasivos, los compromisos con el mercado de
capitales local para el ano 2026 disminuyeron de RD$ 77,919.3 millones en enero a RD$ 43,259.7 millones.

Vencimiento bonos locales del Ministerio de Hacienda y Economia
(Al 31 de octubre de 2025, RD$ millones)

192,000
164,291

kel 119,430

141,442

97,518 93,253
30,000 43 260 50,445
- R
-39,62]1 -34,309

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2034 2035 2038 2040

M Vencimientos o reembolsos M Nuevas emisiones B Monto valores circulando al 31/12/2024 ® Valores totales

" PIB proyectado del Marco Macroecondmico de agosto de 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de Crédito Publico.

Vencimiento de bonos externos del Ministerio de Hacienda y Economia

En octubre, el Gobierno dominicano accedié al mercado de capitales internacionales mediante la
emision de bonos soberanos por un monto de US$ 1,600 millones, con vencimiento a 10 aiios y una tasa
de interés de 5.875 %. Con esta colocacion, se cubren en su totalidad las necesidades de financiamiento
externo correspondientes al ejercicio fiscal 2025. Como resultado de esta operacion, el saldo total de valores
en circulacion se incrementd en 4.25 %, alcanzando US$ 35,1771 millones, equivalente al 27.4 % del PIB.
Adicionalmente, en el transcurso del ano mediante operaciones de manejo de pasivos, los compromisos
previstos para 2026 disminuyeron significativamente pasando de US$ 2,230.0 millones en enero a
US$ 404.9 millones.

Vencimiento bonos externos del Ministerio de Hacienda y Economia
(Al 31 de octubre de 2025, US$ millones)

3,959
3,200
3,066 2,758 2,712
1,900 2,000 1500
: 3,959 1500 1,500
I.1300 ...1200 - l M .1000
262

W 829

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2035 2036 2037 2041 2044 2045 2048 2049 2055 2060
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BALANCE DEL MES

Resumen

* Laactividad econémica se mantieneresiliente. En noviembre, el IMAE experimentd
un repunte de 3.2 % interanual, alcanzando un crecimiento acumulado de 2.1 %. Si
bien se ha observado una desaceleracidn respecto a 2024, esta ha estado asociada
en los ultimos meses a choqgues transitorios de origen climatico. A pesar de ello, la
economia dominicana continla mostrando resiliencia en un entorno internacional
desafiante, sustentada en la solidez de sus fundamentos macroeconémicos.

« Mercado laboral se fortalece. En el tercer trimestre de 2025, el empleo registrd un
crecimiento interanual de 2.4 %, con la incorporacion de 119,965 nuevos ocupados
netos. La expansion estuvo liderada por una mayor participacion femenina en
edades productivas y por trabajadores con niveles educativos medio y superior.
Asimismo, el empleo formal explicd cerca de tres cuartas partes del empleo neto
generado, lo que refleja una mejora en la calidad y composicion del crecimiento del
mercado laboral.

E * Inflaciénse mantiene dentrodelrango objetivo. Ennoviembre,lainflacidoninteranual
= 10 +

se ubicd en 4.81 %, acelerdndose respecto a octubre, aunque manteniéndose por 31

: ] meses consecutivos dentro del rango meta de 4 % £ 1%. Tanto la inflacion mensual
4 como la subyacente mostraron incrementos moderados, lo que sugiere la presencia
28] de presiones inflacionarias contenidas, aunque de caracter mas persistente. Este
0 comportamiento confirma el anclaje de las expectativas y la efectividad de la politica
monetaria.
INJA T EXT. 1.

------- —--—-- + Sistema financiero percibe mayor liquidez. En el mes de noviembre las tasas de
""""""""""" interés del crédito comercial, de consumo e hipotecario registraron reducciones
mensuales, reflejando un entorno financiero mas holgado. El comportamiento fue
relativamente homogéneo entre segmentos y consistente con la abundante liquidez
del sistema.

+ Las Reservas Internacionales Netas se mantuvieron en niveles sdélidos. En
noviembre las reservas totalizaron US$ 14,269.4 millones y registraron un crecimiento
interanual de 9.1 %. A pesar de la volatilidad del entorno externo, los niveles contindan
siendo adecuadas, al cubrir 5.7 meses de importaciones y representar mas del 11
% del PIB. Estos niveles superan los umbrales internacionales recomendados y
refuerzan la estabilidad externa del pais.

» Sector turistico muestra dinamismo. Durante noviembre, la llegada de turistas
alcanzd 1.0 milldn de visitantes, con un crecimiento interanual de 13.9 %, destacandose
la recuperacion del turismo de cruceros. En el periodo enero-noviembre, el flujo
acumulado superd los 10.3 millones de visitantes, reflejando un crecimiento sostenido
del sector. La diversificacion de los principales mercados emisores continla
fortaleciendo la resiliencia del turismo como motor de la actividad econdmica.

« Déficit controlado y solvencia fiscal. Durante enero-noviembre de 2025, el Gobierno
Central registrd un déficit fiscal equivalente al 2.7 % del PIB, superior al observado
en igual periodo de 2024. El balance primario permanecid en terreno positivo, si
bien con un margen mas estrecho, reflejando mayores presiones por el costo de
intereses. En conjunto, el panorama fiscal mantiene coherencia macroeconémica,
aungue con un espacio mas limitado.
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El Gobierno dominicano ha puesto en marcha multiples acciones, con enfoque especial en la educaciéon
integral, el fortalecimiento de los servicios publicos, la fiscalizacién, la gestidn del riesgo de desastres,
el desarrollo sostenible y el dinamismo sectorial, con el objetivo de garantizar equidad en el acceso de
oportunidades, una mejor seguridad ciudadana y un crecimiento econémico soélido.

Medidas a Noviembre

o=
ﬁ)@ Programas sociales
v ?
=

¢ La vicepresidenta Raquel Pena, dejé iniciada la segunda edicion del programa
“Estamos en familia”, una jornada de participacion y atenciéon integral dirigida a las
familias dominicanas, mediante el despliegue de mas de 30 instituciones publicas que
ofrecen servicios esenciales de forma gratuita. Esta iniciativa, que llega a la provincia
de Santiago, tiene como objetivo ampliar su alcance y beneficiar a miles de personas
con acceso directo a programas sociales, jornadas médicas, actividades educativas y
espacios recreativos.

¢ La vicepresidenta Raquel Pefa, encabezd una jornada de trabajo que incluyd la apertura
del nuevo centro del programa Oportunidad 14-24 en el sector Cienfuegos, Santiago,
la entrega del tétem urbanistico e informativo de Santiago Oeste y la inauguraciéon del
remozado Hospital Municipal de Piedra Blanca, en Bonao. Esta iniciativa tiene como
objetivo impulsar la inclusidon social y el desarrollo juvenil, permitiendo la integracion
de cien joévenes que recibirdn formacion técnica-profesional, acompafamiento
psicoemocional y apoyo para su insercién laboral, ademas de fortalecer los servicios
comunitarios y de salud en las localidades beneficiadas.

e El presidente de la Republica anuncid el inicio de “La Brisita NavideAa”, un programa
que entregard bonos de RD$ 1,500 a 2.6 millones de familias a partir del 4 de diciembre.
Ademas, se realizara la entrega de la regalia pascual de RD$ 34,448 millones a los
servidores publicos en la primera semana de diciembre. Durante la temporada festiva, se
llevaran a cabo diversas actividades como almuerzos, ferias de productores, conciertos
y el evento "Villa Navidad" en Santo Domingo y Santiago. También se ofrecerdn cenas,
kits de alimentos y reparaciones a familias vulnerables.

e El presidente Luis Abinader puso en marcha en la explanada del Faro a Coldn, en Santo
Domingo Este, el programa “Navidad 360", ejecutado por la Direccion de Asistencia
Social y Alimentacion Comunitaria (DASAC), con el objetivo de apoyar a la poblaciéon
vulnerable a nivel nacional durante la temporada navidefia mediante la distribucién de
mas de 15 millones de raciones de almuerzos y cenas, 1.5 millones de raciones crudas, la
entrega de enseres del hogar a 25,000 familias y el techado de seis viviendas, ademas
de jornadas médicas y acompafiamiento social, para garantizar bienestar, seguridad
alimentaria y una Navidad digna.

¢ El Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS) aprobd la implementacion de un
per capita diferenciado en el Seguro Familiar de Salud (SFS) del Régimen Contributivo,
con el objetivo de mejorar la equidad y sostenibilidad del sistema, priorizando a adultos
mayores y mujeres en edad productiva, de manera que las poblaciones con mayor
demanda de servicios de salud cuenten con los recursos financieros necesarios para
cubrir las atenciones requeridas.
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e El presidente Luis Abinader lanzd el Bono Navidefo 2025 en el Polideportivo de
Invivienda, en Santo Domingo Este, provincia Santo Domingo. La iniciativa, coordinada
por el Gabinete de Politica Social, beneficiard a 2.6 millones de dominicanos, con el
objetivo de apoyar a los hogares mas vulnerables durante la Navidad, fortalecer la
unidad familiar y garantizar celebraciones dignas. El programa entregara 1.2 millones de
bonos fisicos a través de juntas de vecinos, instituciones comunitarias y organizaciones
sociales, y 1.4 millones de bonos electrénicos, principalmente a familias del programa
Superate, complementandose con la distribucion de alimentos y cenas navidefias de los
Comedores Econdmicos del Estado Dominicano en todo el pais.

e El gobierno dominicano inicid oficialmente las festividades navidefas 2025 con un
amplio programa social, en un acto celebrado en el Club Huellas del Siglo, en el sector
Cristo Rey, Santo Domingo, encabezado por el ministro administrativo de la Presidenciay
el director general de Impuestos Internos (DGII). La iniciativa incluye la entrega del Bono
Navideno de 1,500 pesos a mas de 2 millones de dominicanos, distribucién de millones
de raciones de alimentos cocidos y crudos a través de los Comedores Econdmicos
y el programa “Cuchara de Esperanza”, asi como ferias y rutas alimentarias organizadas
por el Instituto de Estabilizacion de Precios (INESPRE) para garantizar acceso a
alimentos en comunidades vulnerables de todo el pais.

Presidencia

¢ Elpresidente Luis Abinader, observo la Ley sobre Gestidon de Residuos Sélidos, aprobada
por el Congreso Nacional, con el objetivo de asegurar un equilibrio entre la libre empresa
y la proteccidon del medio ambiente y los recursos naturales, priorizando el bienestar
ciudadano. En este marco, se establecid un plazo de 12 meses para el desmonte de
plasticos de un solo uso y foam, conforme a lo dispuesto en la ley, con excepcion de los
platos con tapas integradas en un solo cuerpo, conocidos popularmente como “latop”,
y las bandejas, para los cuales se otorgd un plazo extendido de 24 meses, debido a la
ausencia de sustitutos que resulten econdmicamente competitivos.

e El presidente de la Republica, Luis Abinader, anuncié que el Gobierno dominicano
destinard RD$ 12,000 millones para brindar asistencia a comunidades, productores
agricolas y comerciantes afectados por la tormenta Melissa, registrada en octubre, con
el objetivo de atender de manera oportuna y eficiente a los damnificados, reactivar la
economia y restaurar las infraestructuras impactadas, en cumplimiento del compromiso
gubernamental de respuesta ante emergencias.

e El presidente Luis Abinader, desarrollard una amplia agenda de inauguraciones que
incluye el Hospital Municipal de Piedra Blanca, en la provincia Monsefior Nouel, asi como
un polideportivo y un destacamento policial en el municipio de Santo Domingo Este,
con el objetivo de fortalecer los servicios publicos, mejorar la infraestructura comunitaria
y avanzar en el proceso de modernizacién que impulsa el Gobierno en todo el territorio
nacional.
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e El presidente Luis Abinader encabezd en Santo Domingo, Distrito Nacional, una reunion
con su gabinete para dar seguimiento a los dafos ocasionados por el fendmeno
atmosférico Melissa, en la que se evaluaron los avances en la rehabilitacién de caminos
vecinales, el asfaltado de comunidades afectadas, las acciones sanitarias preventivas y
el estado de los apoyos econdmicos dirigidos a ayuntamientos, productores agricolas y
microcomerciantes. Durante el encuentro, se informd que el Banco Agricola avanzaba
en nuevas facilidades de financiamiento, que el Consejo Nacional de Promocién y Apoyo
a la Micro, Pequefa y Mediana Empresa (PROMIPYME) ejecutaba aportes especiales
por los dias sin actividad laboral y que la Direccion de Asistencia Social y Alimentacion
Comunitaria (DASAC) mantenia la entrega de ayudas a las familias impactadas.

e El presidente Luis Abinader llevd el programa Gobierno Contigo al municipio de
HigUey, en la provincia La Altagracia, donde encabezd una jornada de supervision y
acercamiento comunitario para fortalecer el desarrollo urbano, la inclusién social vy la
seguridad alimentaria. La agenda incluyd la supervision de trabajos de asfaltado en el
sector Los Morales, una jornada de inclusion social coordinada por la Direccion General
de Proyectos Estratégicos y Especiales de la Presidencia (PROPEEP) en el sector Los
Soto, y la visita a un puesto del Instituto de Estabilizacion de Precios (INESPRE) en el
sector La Aviacion, con el objetivo de garantizar el acceso a servicios basicos, alimentos
a precios asequibles y una respuesta directa del Gobierno a las necesidades locales,
culminando con un encuentro comunitario en el Polideportivo Leo Tavarez.
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e El presidente Luis Abinader encabezd en la circunscripcion 3 del Distrito Nacional,
en Santo Domingo, la entrega de RD$ 150 millones en créditos a microempresarios
a través del Consejo Nacional de Promociéon y Apoyo a la Micro, Pequefa y Mediana
Empresa (PROMIPYME) y de becas de capacitacion tecnolégica mediante el Instituto
Dominicano de las Telecomunicaciones (INDOTEL), con el objetivo de apoyar la
recuperacion econémica tras el paso de la tormenta Melissa, fortalecer inventarios de
cara a la temporada navidefa y ampliar oportunidades de empleo mediante la inclusion
financiera y la transformacién digital.

¢ La Direccioén General de Aduanas (DGA), certific a 15 nuevas empresas en el programa
de Operador Econdmico Autorizado (OEA), alcanzando un récord histérico de 700
companias acreditadas bajo este modelo de cumplimiento y seguridad en la cadena
logistica. La accion busca fortalecer la integridad, transparencia y competitividad del
comercio dominicano, beneficiando a empresas que operan con altos estandares de
seguridad y trazabilidad, tanto en el régimen OEA Simplificado como Internacional.

e El presidente Luis Abinader encabezod el primer palazo del megaproyecto City Center
by Lady Lee, desarrollado por la Corporacion Lady Lee, en la autopista de las Américas,
en Santo Domingo Este, provincia Santo Domingo, con una inversién aproximada de
US$ 700 millones destinada a consolidar el mayor polo de inversién urbana y comercial
del municipio. El complejo de uso mixto integrard comercio, hoteleria, vivienda, oficinas
y servicios, y tiene como objetivo generar mas de 6,000 empleos directos y miles de
empleos indirectos, dinamizar la economia local, fortalecer las pequefas y medianas
empresas y promover un modelo de desarrollo urbano sostenible.
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e El presidente Luis Abinader recibid en el Palacio Nacional, Santo Domingo, a ejecutivos
de Anheuser-Busch InBev, empresa productora de la cerveza Corona, quienes
informaron que Republica Dominicana sera la sede para la produccién de esta marca.
La accién busca fortalecer la inversidon extranjera, impulsar el crecimiento econdmico
local y generar empleos, reflejando la confianza en la estabilidad juridica y econdmica
del pais, en coordinacion con el Ministerio de la Presidencia y el Ministerio de Industria,
Comercio y Mipymes (MICM).

e El Gobierno de la Republica Dominicana ha dispuesto subsidios que totalizan
RD$ 1,279.4 millones para mantener invariables los precios de varios combustibles
esenciales y subsidiar el GLP y el Gasoil, con la finalidad de garantizar la estabilidad
de estos precios con el propdsito de proteger la economia familiar y a los sectores
productivos.

Infraestructuras

e El presidente Luis Abinader, inaugurd el techado de la plaza de la Universidad
Auténoma de Santo Domingo (UASD), recinto San Francisco de Macoris, una obra que
contd con una inversién de RD$ 75 millones, incluyendo un aporte gubernamental de
RD$ 32 millones, con el objetivo de mejorar la infraestructura universitaria y fortalecer
los espacios de uso académico y comunitario, beneficiando a mas de 12,000 estudiantes
de grado, 450 de posgrado vy a la poblacién de la region Nordeste.

e El presidente Luis Abinader, inauguré la rehabilitacion del tramo carretero
Sabana Toro-La Rosa, una obra ejecutada por la Empresa de Generacion Hidroeléctrica
Dominicana (EGEHID) con una inversion de RD$ 200,982,601.80, como parte de
su programa de responsabilidad social y desarrollo comunitario. Esta intervencion,
demandada por mas de 40 afos, tiene como objetivo mejorar la movilidad y la
conectividad vial hacia la central hidroeléctrica Valdesia, beneficiando directamente
a las comunidades de Sabana del Toro, La Rosa, Villegas, Telin, El Pueblecito y zonas
vecinas de Villa Altagracia.

e La Direccidn de Infraestructura Escolar (DIE) del Ministerio de Educacion (MINERD)
dispuso acelerar, en el municipio de Los Alcarrizos, provincia Santo Domingo, los
trabajos de terminacién, remozamiento, rehabilitacién y mantenimiento correctivo de
diversos centros educativos, con el objetivo de completar la entrega de nuevas aulas
y reactivar obras paralizadas desde 2015. La intervenciéon incluye 107 aulas nuevas a
entregar este afo, el reinicio de proyectos para alcanzar 361aulas en total y una inversion
superior a RD$ 2,078 millones, como parte del compromiso del Gobierno de mejorar la
infraestructura escolar y fortalecer la calidad educativa.

e El Gobierno dominicano dispuso, a través del Ministerio Administrativo de la
Presidencia (MAPRE), la entrega de mas de RD$ 50 millones para la ejecucion de
obras de infraestructura en el municipio Licey al Medio y la junta distrital Las Palomas,
en la provincia Santiago. La accion estuvo orientada a fortalecer la gestion municipal
y mejorar servicios comunitarios mediante la reconstrucciéon del palacio municipal, el
remozamiento del cementerio, la construccion de una funeraria municipal y laadecuacion
de infraestructuras deportivas y comunales, con el objetivo de elevar la calidad de vida
y la cohesidén social en estas demarcaciones del Cibao Central.
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Educacion

El Ministerio de Educacion Superior, Ciencia y Tecnologia (MESCyT), en conjunto
con el Instituto Nacional de Formacion y Capacitacion del Magisterio (INAFOCAM),
implementd un sistema de interoperabilidad que conecta a las instituciones de educacion
superior (IES) con bases de datos oficiales, con el objetivo de verificar automaticamente
la informacion sobre titulos, grados y programas de estudio. Esta iniciativa permite
eliminar procesos manuales y reducir los tiempos de respuesta de mas de 60 dias a
solo segundos, asegurando que cada solicitud de becas, maestrias y programas de
formacion esté sustentada en datos verificados.

El Ministerio de Educaciéon de la Republica Dominicana (MINERD) concluyd en Santo
Domingo, Distrito Nacional, la edicidn 2024-2025 del Programa Nacional de Induccién
al Personal Docente de Nuevo Ingreso, mediante el cual 5,412 docentes completaron
su periodo probatorio y pasaron a ser empleados permanentes del sistema educativo
preuniversitario. La accion tuvo como propdsito fortalecer la profesionalizacion docente,
mediante acompafamiento, formacién estandarizada y actualizacién pedagdgica,
en coherencia con la Hoja de Ruta 2025-2028, con la coordinacion del Instituto de
Formacién Docente Salomé Urea (ISFODOSU) v la participacion de 17 instituciones de
educacion superior.

La Direccion de Desarrollo Social Supérate celebré en el Auditorio Juan Bosch de la
Biblioteca Nacional Pedro Henriquez Urefa, en Santo Domingo, la graduacion de 300
participantes del Centro de Superacidén Gastrondmica Supérate (CSGS) ubicado en Los
Botados, Boca Chica, provincia Santo Domingo. La accidn, realizada en coordinacion
con la Asociacion de Hosteleria y Turismo de Toledo, Espafa (AHT), buscd fortalecer
las capacidades culinarias y de servicio de personas en situacion de vulnerabilidad para
facilitar su insercion laboral en el sector turistico y gastrondmico del pais.

Salud

El presidente Luis Abinader, entregé el Hospital Regional Universitario Dr. Angel Maria
Gatoén,un moderno centro de salud con 329 camas, equipado con dreas de hospitalizacion,
cuidados intensivos, consultorios, quirdéfanosy servicios complementarios, con el objetivo
de fortalecer la atencién médica especializada en la regiéon Nordeste, beneficiando
directamente a la poblacion de la provincia Duarte y generando alrededor de 5,900
empleos directos durante su construccion, lo que contribuyd a dinamizar la economia
local.

El Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS) aprobé la inclusién de la gigantomastia
y la ginecomastia en la cobertura del Seguro Familiar de Salud (SFS) del Régimen
Contributivo, con el objetivo de ampliar el catdlogo de prestaciones conforme a la
demanda de la poblacién y mejorar el acceso a tratamientos médicos especializados
para los afiliados que padecen estas afecciones.

El presidente Luis Abinader, junto al director del Servicio Nacional de Salud (SNS),
entregd el remozamiento general y la nueva drea de Emergencia del Hospital Municipal
de Yaguate, una obra que contd con una inversion superior a RD$ 126 millones, con el
objetivo de garantizar atencion médica segura, digna y de calidad, beneficiando a mas
de 42,000 habitantes y reafirmando el compromiso gubernamental con la salud como
derecho fundamental.
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@EB e El presidente Luis Abinader, inaugurd las carreteras Vallejuelo-Batista, Vallejuelo-Rio
Arriba Sur y Los Arroyos-Sabaneta, obras ejecutadas por la Empresa de Generacién
Hidroeléctrica Dominicana (EGEHID), con el objetivo de fortalecer la conectividad
vial y dinamizar la actividad productiva, beneficiando directamente a mas de 18,000
habitantes de la provincia de San Juan.

e El Instituto Nacional de Transito y Transporte Terrestre (INTRANT) emitié la Normativa
Técnica sobre el Estdndar Homologado de los Cascos de Proteccidon Personal, que
obliga a que todos los cascos importados y comercializados en la Republica Dominicana
cuenten con certificaciones internacionales de seguridad. La medida, sustentada en la
Ley 63-17 y el Decreto 256-20, fue validada por la Organizacion Mundial del Comercio
(OMQO) y presentada durante el Didlogo Regional de Politicas Publicas sobre Transporte
2025, convirtiendo al pais en referente regional en regulacién técnica de seguridad vial.

¢ El ministro de Deportes inaugurd el estadio de béisbol reconstruido del complejo
deportivo Parque del Este, en la provincia de Santo Domingo, una obra que contd con
una inversién superior a RD$ 13 millones, con el objetivo de fortalecer la infraestructura
deportiva y garantizar condiciones dptimas para la practica del béisbol, en beneficio de
cientos de atletas de sectores como Villa Duarte, Los Mameyes, Maquiteria, Ensanche
Isabelita, Los Farallones y Los Tres Ojos, entre otros.

¢ El Gobierno inicié¢ en Los Alcarrizos y Pedro Brand (Santo Domingo) la construccion de
cinco techados multiusos mediante el Ministerio de Deportes, con una inversion total
de RD$ 116 millones, a fin de dotar a las comunidades de nuevos espacios deportivos y
sociales para jévenes y residentes. Las obras incluyen instalaciones en Pantoja, La Cuaba,
La Guayiga y dos clubes de Los Alcarrizos, ejecutadas tras solicitudes comunitarias y
en cumplimiento de los compromisos asumidos por el presidente Luis Abinader con la
provincia.

r‘| Seguridad

\/ e El presidente Luis Abinader, encabezdé la juramentacion de 2,421 nuevos agentes de
la Policia Nacional, correspondientes a la tercera promocién, con lo cual se alcanza un
total de 6,500 miembros formados bajo el modelo educativo de la Reforma Policial
gue impulsa el Gobierno. Esta accion tiene como objetivo fortalecer el proceso de
transformacidn y profesionalizacion de la institucién, con énfasis en los valores, la
disciplina y la vocacion de servicio, en beneficio de la seguridad ciudadana.

e Lasautoridades del Gobierno dominicano presentaron en el municipio de Moca, provincia
Espaillat, el primer Plan Local de Seguridad Vial implementado en un municipio desde la
promulgacién de la Ley 63-17, un plan piloto pionero a nivel municipal encabezado por
el Ministerio Administrativo de la Presidencia y desarrollado junto al Instituto Nacional
de Transito y Transporte Terrestre (INTRANT), la Direccidn General de Seguridad de
Transito y Transporte Terrestre (DIGESETT), el Programa de Prevencion de Lesiones
y Violencias del Ministerio de Salud Publica y el Ministerio de Interior y Policia. El plan
busca reducir muertes y lesiones por accidentes de transito mediante estrategias locales
de prevencion, control, fiscalizacion y educacién vial, alineadas con el Plan Estratégico
Nacional de Seguridad Vial 2021-2030.
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El presidente Luis Abinader entregd maqguinarias agricolas modernas como parte del
Proyecto de Agricultura Resiliente, con una inversion superior a RD$ 100 millones. Este
plan busca reducir la dependencia de mano de obra extranjera y mejorar la eficiencia en
la produccién de arroz en la cuenca baja del rio Yague del Norte. En su primera etapa,
el proyecto beneficiard a 3,056 productores y abarcard 52,000 tareas de tierra, con
planes de expansion a toda la cuenca. El objetivo es modernizar el campo dominicano,
aumentando la productividad y reduciendo costos, con miras a duplicar el Producto
Interno Bruto agropecuario para 2036.

El Fondo Especial para el Desarrollo Agropecuario (FEDA) beneficid a 9,145 productores y
emprendedores mediante el Programa Ovino-Caprino, ejecutado en 10 provincias de las
regiones Sur, Suroeste y Noroeste, con un presupuesto superior a 297 millones de pesos.
La iniciativa incluyd financiamiento, capacitacion, entrega de animales y mejoramiento
genético, con el objetivo de aumentar ingresos, promover la seguridad alimentaria y
reducir la pobreza en comunidades rurales. El programa también contempla campanas
de promociéon de consumo de carne ovina y caprina y jornadas de actualizacion técnica.

Vivienda

El presidente Luis Abinader, entregd 1,445 certificados de titulos de propiedad
correspondientes al Proyecto de Titulacion San Cristébal, de un total de 3,300 titulos,
beneficiando directamente a mas de 4,800 personas de los sectores 5 de Abril,
La Guandulera, Sabana Toro, Villa Fundacién y Moscu. Asimismo, anuncié que el
proyecto contempla alrededor de 2,000 titulos adicionales en proceso, cuya entrega se
realizard en los préoximos cuatro meses, o que permitird alcanzar un total estimado de
5,300 titulos, consolidando uno de los programas de regularizaciéon mas amplios de la
provincia.

El presidente Luis Abinader, entregd 360 nuevos apartamentos del Plan Mi Vivienda en
Ciudad Real San Luis, con lo cual se eleva a 760 el numero de familias que ya cuentan
con un hogar seguro en esta comunidad. Esta entrega reafirma el compromiso del
Gobierno de ampliar el acceso a viviendas dignas y mejorar la calidad de vida de miles
de dominicanos en todo el pais.

Agua

El presidente Luis Abinader, inaugurd la planta de tratamiento de aguas residuales del
municipio de Pimentel, en la provincia Duarte, con el objetivo de garantizar condiciones
sanitarias adecuadas y reducir riesgos ambientales y de salud publica, beneficiando a
mas de 14,800 habitantes que durante décadas convivieron con aguas residuales a cielo
abierto.

El presidente de la Republica lanzd el “Plan de Zona”, una iniciativa de la Corporacion
del Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD) para optimizar los servicios
de agua y alcantarillado en el Gran Santo Domingo. Con una inversidon superior a
RD$ 700 millones vy la incorporacion de 141 nuevos equipos, el plan divide el territorio en
20 microzonas, cada una con un equipo dedicado para resolver problemas de manera agil
y cercana a la poblacion. El objetivo es mejorar la eficiencia en la atencidon de incidencias
y garantizar un suministro estable de agua en la regioén, a través de intervenciones en los
acueductos y la implementacion de nuevas infraestructuras.
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Medio ambiente

e El ministro administrativo de la Presidencia encabezd el acto de entrega y puesta en
circulacion de tres camiones compactadores destinados al servicio de aseo urbano en
la provincia de La Romana, asi como la entrega de dos camiones compactadores y un
grédar a la alcaldia del distrito municipal La Caleta, en Boca Chica, con el objetivo de
fortalecer la gestion de residuos soélidos. Estas acciones contribuyen a la salud publica y
a la educacién ambiental, al promover un manejo adecuado de los desechos, lo que no
solo se traduce en ciudades mas limpias, sino también en mejores condiciones de salud
para la ciudadania.

¢ El Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales (MIMARENA), con el respaldo
del Fondo Verde para el Clima (GCF) y el Instituto Global para el Crecimiento Verde
(GGGI), anuncié en la COP30, celebrada en Brasil, una alianza para poner en marcha
la Plataforma Nacional de Financiamiento Climatico de la Republica Dominicana. La
iniciativa, financiada con US$ 4 millones del programa Readiness del GCF, busca mejorar
los sistemas institucionales y financieros del pais para movilizar recursos climaticos
a largo plazo, ampliar la participacion del sector privado, emitir bonos tematicos y
fortalecer la adaptacion y resiliencia frente al cambio climatico, en alineacion con la
Contribucion Nacional Determinada.

Institucionalidad

e El Ministerio de Defensa (MIDE), mediante la Direccidon General de las Escuelas
Vocacionales de las Fuerzas Armadas y de la Policia Nacional (DIGEV), culmind en el
Salén Independencia del MIDE, en Santo Domingo, el periodo académico 2025 con la
entrega de 46,799 nuevos técnicos y auxiliares, como parte de un despliegue nacional
de graduaciones orientado a fortalecer la formacidén técnico-profesional gratuita. Esta
accion busca ampliar las oportunidades de empleabilidad y movilidad social para jovenes
y adultos en todo el territorio dominicano, consolidando a las Escuelas Vocacionales
como un instrumento estatal para el desarrollo humano y productivo del pais.

C Ny TIC

¢ ElInstituto Dominicano de las Telecomunicaciones (INDOTEL) y el Ministerio de Hacienda
y Economia (MHE) iniciaron la modernizacion del sistema de cobros del Mercado
Fronterizo de Dajabdn mediante un proyecto que sustituye el esquema manual por un
modelo digital automatizado con dispositivos electronicos y conectividad subsidiada
por 24 meses, con el objetivo de mejorar la transparencia, la trazabilidad de los ingresos
publicos y la eficiencia administrativa, asi como impulsar la formalizacion comercial y la
inclusién financiera en la zona fronteriza.

Zonas francas

e El Consejo Directivo del Consejo Nacional de Zonas Francas de Exportacion (CNZFE)
aprobd los permisos de instalacion de 13 nuevas empresas de zonas francas, las
cuales conllevaran una inversién proyectada superior a US$ 89.19 millones. El ministro
de Industria, Comercio y Mipymes (MICM) y presidente del Consejo indicd que estas
empresas permitirdn la creacion de 1,881 empleos directos y la generacion de alrededor
de US$ 19.92 millones en divisas, con un impacto significativo en la economia nacional.
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4 ‘9 Energia

Ministerio de Energia y Minas (MEM) anuncid, durante la conmemoracion del
Dia Nacional del Larimar en el distrito municipal Bahoruco, provincia Barahona, la
implementacioén del primer seguro de vida colectivo para mineros artesanales de larimar,
junto con otras acciones de formalizacién, seguridad y fortalecimiento de la cadena de
valor del mineral. La medida busca proteger a los trabajadores y sus familias, mejorar
las condiciones laborales, aumentar la trazabilidad, impulsar la presencia internacional

del larimar dominicano y consolidar un modelo mas seguro, formal y sostenible de
explotacion minera.
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