GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

HACIENDA Y ECONOMIA Septiembre 2025

Situacion
Macroeconomica

Direccién de
Analisis Econdmico

Viceministerio
de Economia

|nf0rme mensual



CREDITOS

Ministerio de Hacienda y Economia

Magin Diaz
Ministro

Alexis Cruz Rodriguez
Viceministro de Economia

Yaurimar Teran
Directora de Analisis Econédmico (DAE)

Equipo

Diandra Peia
Coordinadora de Andlisis Coyuntural y Seguimiento Sectorial

Rafael Morla
Especialista sectorial

Mariely Rodriguez
Especialista sectorial

Natanael Santos
Analista sectorial

Laura Fernandez
Analista sectorial

Lisandro Santos
Analista sectorial

Ministerio de Hacienda y Economia.
Viceministerio de Economia (VE)
Tel. (809) 688-7000.
www.hacienda.gob.do

© Todos los derechos reservados



CONTEXTO INTERNACIONAL

Contenido

12

SECTOR REAL
1. Proyecciones internacionales de crecimiento

ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

2. Crecimiento econdmico

3. Mercado laboral

4. Inflacion

5. Tasa de interés fondos federales

6. Confianza del consumidor

7. Standard & Poor’s 500

8. Nivel de precios interno

9. Riesgo financiero y macroecondmico

SECTOR FINANCIERO
10. indice de bonos de mercados emergentes
11. Rendimiento Bonos del Tesoro

PRECIOS COMMODITIES

12. Precio del petrdleo

13. Precio de commodities

14. Precio commodities no energéticos
15. Transporte de contenedores



CONTEXTO INTERNACIONAL

Resumen

El FMI (octubre 2025) mejord su proyeccion de crecimiento de la economia mundial
para 2025 a un 3.2 % (+0.2 p.p.). Esta revisidon responde a un impacto del aumento
de aranceles en EE. UU. mas moderado de lo previsto, lo que evidencia una gradual
adaptacion de la actividad econémica global a las restricciones comerciales.
Sin embargo, las perspectivas mundiales siguen expuestas a riesgos significativos,
como la incertidumbre geopolitica, el avance del proteccionismo y las vulnerabilidades
fiscales. Entre las principales economias, el FMI revisd al alza el crecimiento de EE. UU.
(2.0 %), mantuvo sin cambios el de China (4.8 %) y proyectd para la Eurozona una
expansion de un 1.2 %.

Para América Latina y el Caribe, el FMI proyecta un crecimiento regional de 2.4 %
en 2025, impulsado por una menor incidencia de los aranceles y una mejora en las
perspectivas de México. Especificamente para Republica Dominicana, el FMI ajusté a la
baja su proyecciéon de crecimiento a un 3.0 % para 2025 (reduccion de 1.0 p.p. respecto
a la estimacion previa).

En su tercera revision, el PIB de EE. UU. registré un crecimiento anualizado de
3.8 % en el segundo trimestre de 2025. Esta expansion supera el 3.3 % estimado en la
segunda revision y el 0.6 % del primer trimestre del ano. El crecimiento se atribuyd a
una disminucion de las importaciones y un incremento en el gasto de los consumidores.

En su reunién de septiembre, la Reserva Federal de EE. UU. (FED) redujo su tasa
de interés en 25 p.bs., situandola en el rango de 4.00 %-4.25 %. La decisién responde
a sefales de moderacién en el ritmo de creacidn de empleo y a un ligero aumento
en la tasa de desempleo, lo que sugiere una desaceleracion del mercado laboral. No
obstante, la inflacidn mostrd un leve repunte y se mantiene en niveles relativamente
altos, por lo que el ajuste busca equilibrar el control de precios con la reactivacion de
la actividad econdmica.
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CONTEXTO INTERNACIONAL | SECTOR REAL

PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Segun las proyecciones mas recientes del FMI (octubre 2025), la economia mundial creceria un 3.2 %
en 2025, lo que representa una mejora de 0.2 p.p. respecto a las estimaciones previas, mientras que,
para 2026 se mantendria una expansion de 3.1 %. Esta revision al alza responde a un impacto econdmico
respecto a la politica arancelaria de EE. UU. mas moderado de lo previsto, en un contexto global que muestra
cierta capacidad de adaptacion a un entorno comercial mas restrictivo. No obstante, las perspectivas
mundiales siguen expuestas a riesgos relevantes, como la persistente incertidumbre geopolitica, el avance
del proteccionismo, desequilibrios en los mercados laborales y vulnerabilidades fiscales y financieras.
Adicionalmente, el FMI ajustd al alza su proyecciéon de crecimiento para EE. UU. a 2.0 % en 2025, mientras
que para la zona euro estima una expansion de 1.2 %, y para China, mantiene su proyeccion en 4.8 %.

Proyecciones globales de crecimiento

., Consensus
Reg;gn/ Forecasts Forecasts (jE::o Promedio
(octubre (octubre 2025) Total
2025) 2025)
Mundo 30 A 32 A 32 A 26 V 23 2.8 31 2.9 2.4 vV 24 2.7
EE.UU. 28 A 20 A 1.8 A 19 VvV 14 1.8 A 2] 1.5 A 1.9 Vv 16 1.8
China 5.0 48 A 49 V 4.5 4.7 42 A 44 4.0 4.2
ZonaEuro] 09 A 12 A 1.2 A 13 VvV 07 1.1 v 1u1v 1.0 v 1.0 Vv 08 1.0

*Promedio de estimaciones: FMI octubre 2025, OCDE octubre 2025, Consensus Forecasts octubre 2025 y BM junio 2025.
Nota: Las flechas A ¥ > se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: FMI julio 2025, OCDE junio 2025, Consensus
Forecasts septiembre 2025 y BM enero 2025

Las proyecciones del FMI para América Latina y el Caribe estiman un crecimiento regional de 2.4 % en
2025y de 2.3 % en 2026, lo que implica una revision al alza de 0.2 p.p. para este afio y una reduccién de
0.1 p.p. para 2026 respecto a las estimaciones de julio. El ajuste positivo para 2025 responde a la reduccion
de aranceles en varios paises y a la revisidn al alza del crecimiento de México, mientras que la correccidon a
la baja para 2026 refleja el mayor nivel de incertidumbre y los cambios en la politica comercial internacional.
En el caso de Republica Dominicana, el organismo reviso a la baja su proyeccién de crecimiento, estimando
una expansion de un 3.0 % en 2025, es decir, 1.0 p.p. menos que el prondstico anterior.

Proyecciones regionales de crecimiento

2026
Region/Pais 2024 FMI BM Consensus | OCDE Consensus
9 (oct. (oct. Forecasts |(sep./jun. Forecasts |(sep./jun.
2025) | 2025) |(sept.2025)| 2025) 2025) |(sept.2025)| 2025)
ALyC 2.3 2.4 2.3 2.2 2.2 2.3 2.4*** 2.0 2.3
Argentina** -1.3 4.5 4.6 4.4 4.5 5.0 4.0 4.0 2.8 4.3 4.0
Bolivia 1.0 0.6 -0.5 11 1.5 -11 0.5 11
Brasil** 3.4 2.4 2.4 23 23 2.3 1.9 2.2 17 17 2.0
Chile 2.6 2.5 2.6 2.4 2.4 2.4 2.0 2.2 22 2.4 2.2
Colombia 1.6 25 2.4 25 25 25 23 2.7 2.7 2.6 2.7
Costa Rica 4.3 3.6 3.6 3.6 31 3.5 3.3 3.6 3.2 31 3.7
Ecuador =21 3.2 2.3 2.4 1.5 2.0 2.5 1.9 21
El Salvador 2.6 2.5 2.5 2.2 2.4 2.5 2.5 2.2 2.7
Guatemala 3.7 3.8 39 315 3.6 3.6 37 5 4.0
Haiti -4.2 -3.1 -2.0 -2.3 -1.2 2.0 -1.0
Honduras 3.6 3.8 35 3.4 3.2 35 3.4 3.3 3.8
México** 1.4 1.0 0.5 0.5 0.8 0.3 1.5 1.4 14 1.3 1.0
Nicaragua 3.6 3.0 31 29 3.1 29 3.0 27 3.4
Panama 2.9 4.0 39 39 4.2 4.0 4.1 3.8 4.6
Paraguay 4.2 4.4 4.2 39 4.0 37 37 3.8 4.0
Peru 3.3 29 3.0 3.0 2.8 31 2.7 2.5 2.7 2.6 29
Rep. Dominicana 50 V 30 V 30 V 3.6 V 37 |V 45 A 43 A 4.2 4.8
Uruguay 3. 2.5 2.3 2.4 2.8 2.4 2.2 2.3 2.5
Venezuela 6.7 0.5 = 0.2 2.0 =510 = 0.8 2.0

*Promedio de estimaciones: FMI octubre 2025, BM octubre 2025, OCDE junio/septiembre 2025, Consensus Forecasts agosto 2025 y CEPAL julio 2025.
**Proyeccion de la OCDE a septiembre de 2025, los demas a junio de 2025. *** Proyeccion del BM a junio de 2025, los demas a octubre de 2025.

Nota: Las flechas AV} se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: FMI julio 2025, BM junio 2025,
Consensus Forecasts agosto 2025 y CEPAL abril 2025.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, octubre 2025, FMI; Perspectivas Econdmicas Mundiales, junio 2025 y Informe Econdémico de América
Latina y el Caribe: Emprendimiento Transformador para el Empleo y el Crecimiento, octubre de 2025 BM; Perspectivas econdmicas, junio 2025 e Informe
provisional de las Perspectivas econdmicas de septiembre 2025 de la OCDE ; Consensus Forecasts, septiembre 2025 y Estudio Econdmico de América
Latina y el Caribe 2025, julio 2025, CEPAL.
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CONTEXTO INTERNACIONAL | ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

El PIB de EE. UU. registré un crecimiento anualizado de 3.8 % en el segundo trimestre de 2025
(tercera revisién), superando el 3.3 % estimado en la segunda revisién y el 0.6 % del primer trimestre del
afo. El crecimiento se atribuyd a una disminucion de las importaciones y un incremento en el gasto de
los consumidores. En septiembre, la inflaciéon interanual mostré un leve repunte, aumentando 0.1 p.p.
hasta 3.0 %, impulsada principalmente por los precios de la energia, mientras que la inflacidén subyacente
disminuyd en igual magnitud, también a 3.0 %. El mercado laboral presenté sefiales mixtas: la creacién de
119 mil empleos superd las expectativas, pero la tasa de desempleo subié 0.1 p.p., hasta 4.4 %, su nivel
mas alto desde octubre de 2021. Bajo este contexto, la Reserva Federal (FED) en su reunidn de septiembre
anuncio el primer recorte de tasas del aflo en 25 p.bs., para ubicarse en el rango de 4.00 % - 4.25 %.

PIB 2do trimestre 2025
3.8 % >

Crecimiento anualizado'

Se generaron en septiembre

| -
119 mil empleos
[ ]
Tasa de desempleo
4.4 % >
septiembre
°
Tasa de inflacion
<. 3.0%
interanual septiembre
°

La confianza del consumidor?®
disminuyo en agosto

<« 37%
mensual

S&P 5002 aumenté °

17.1 % interanual en
septiembre y alcanza

6,584.0

puntos

El indice de Confianza del Consumidor de EE. UU.
registré en septiembre su segundo mes consecutivo
de descenso ubicdndose en 94.2 puntos. El mayor
pesimismo respecto a la inflacion y el debilitamiento
delmercado laboral contindan afectando la percepcion
de los hogares sobre la situacion econdmica actual y
futura, manteniendo el indicador notablemente por
debajo de los niveles previos a la pandemia.

%,
Rango tasa de
fondos federales
4.00%-425% ' @
°

En septiembre, el indice S&P 500 acumuld su
qguinto mes consecutivo de ganancias, con un
aumento promedio de 175.1 puntos, equivalente

' Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.

. o L .
a una A vgnacpn de 2.7 %. El indicador alcanzo 2El indice Standard & Poor's 500, se basa en la capitalizacion bursatil de 500 grandes
un maximo histérico de 6,693.8 puntos el 22  empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ,

de ese mes. El comportamiento mensual estd Y captura aprox. 80 % de toda la capitalizacion de mercado en EE.UU.

. . ., . , 3 Medida a través del Indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado para evaluar
influenciado por la reduccion de tasas de interés |5 confianza en general, la salud financiera relativa y el poder adauisitivo del consumidor

por parte de la Reserva Federal (FED), por sélidas  promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en los datos de una encuesta mensual

nanci ti | isién al alza del a 5 mil hogares.
ganancias corporativas y por la revision al alza de Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of
PIB del segundo trimestre al 3.8 %. Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve

Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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CONTEXTO INTERNACIONAL | ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

Nivel de precios interno

En agosto, el indice de precios al productor (IPP)' en EE. UU. incrementé a un 2.6 % interanual,
cinco décimas por encima del registro del mes anterior. En términos mensuales, el indice registrd una
disminucién de 0.1 %, impulsada principalmente por la caida de 0.2 % en los precios de los servicios,
lo que revirtid el incremento observado el mes previo. Por su parte, los precios de los bienes finales subieron
apenas un 0.1 %, reflejando estabilidad en esta categoria clave. En cuanto a las expectativas de inflacion
en EE. UU., estas aumentaron levemente en agosto, situdndose en 8.4 %, una décima por encima del mes
anterior, tras dos meses de descenso, lo que refleja una moderada percepcion de los consumidores sobre la
persistencia de las presiones inflacionarias en la economia.

Variacién interanual del indice de Precios del Productor Promedio de la inflacion esperada durante los préximos

(IPP) 12 meses?
o)
(Valores en %) (valores en %)
@Q
S La
) < 12
b b B o 26 10.9
& ol % ~ 10
=2 o o 9 8.4
o<l B M BN N -
o~ 1 B B o ~N 8
o N [ 7
(3
© 6
- 5
o 4 Deterioro progresivo de las
= 3 expectativas de inflacion
2
® 9 = X > £ 35 0 o # 2 VU © 9 = =5 > c 37 0 2 9 5 5 » € 3 Q9 a5 L QLo 55 >»c 35 9
52 g8 g2 2823 es 52 R EAR s g8 ga2ggl8esse R ey
2024 2025 2024 2025

TEl IPP es un indicador que mide la variacion de los precios de los bienes producidos y vendidos por los productores antes de pasar al proceso de
comercializacién.

2 Responde a la pregunta ¢En qué porcentaje espera que los precios suban, en promedio, durante los préximos 12 meses?

Nota: A partir de mayo de 2025, los datos son preliminares y estan sujeto a revision.

Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos y Encuesta de los Consumidores de la Universidad de Michigan.

Riesgo financiero y macroeconémico

En septiembre, el indice de estrés financiero de EE. UU. se ubicé en -0.53 puntos, un aumento de
0.16 p.p. respecto a agosto. Aunque el indicador permanece por debajo de su promedio histoérico, reflejando
condiciones financieras aun estables, el entorno econdmico continlla marcado por riesgos emergentes.
Entre los factores que generan mayor preocupacion destacan la prolongada debilidad del mercado laboral,
el aumento del déficit fiscal y la persistencia de expectativas inflacionarias elevadas. En paralelo, el indice
de incertidumbre politico-econédmica de EE. UU. aumenté a 333.29 puntos en septiembre (26.35 puntos
mMas gue en agosto), tras cuatro meses consecutivos de descensos. Este repunte ya reflejaba las crecientes
inquietudes en torno a la posibilidad del cierre parcial del Gobierno federal y al debate sobre la trayectoria
futura de la politica fiscal y comercial estadounidense.

indice de estrés financiero de la Fed de St. Louis’ indice de incertidumbre politico-econémica de Estados
Unidos
(promedio)
0.6
0.4
02 0.05 600 560.88
0.0 /\ 500
-0.2 400 333.29
-0.35 -0.53

-0.4 200
-06 200
-0.8 70.80 00
-1.0 o

v FE5E>ES QAL 2L 055 >S5 00 o _ ~ . _

§LER8F3238S2052gRE2239 $8E555288888288E84555328%

2024 2025 2024 2025

'El valor promedio del indice es cero, o que significa que las condiciones en el mercado financiero se encuentran normales. Por ende, un valor por encima
de cero denota un mayor nivel de estrés en el mercado, mientras que, un valor menor a cero sugiere un nivel de estrés en el mercado financiero por debajo
del promedio.

Fuente: Elaborado con datos de la Federal Reserve Economic Data (FRED).

Ministerio de Hacienda y Economia 7



CONTEXTO INTERNACIONAL | SECTOR FINANCIERO

indice de bonos de mercados emergentes (EMBI Spread)

En septiembre la percepcion de riesgo de los bonos continué disminuyendo por quinto mes consecutivo,
tanto a nivel global como en América Latina (AL)', ubicAndose en 2.64 % y 3.60 %, respectivamente.
En la Republica Dominicana, el riesgo-pais se ubicd en 1.79 %, manteniéndose en niveles histéricamente bajos.
En términos comparativos, la brecha respecto al indice global fue de 0.85 p.p., mientras que la diferencia con
AL resultd aln mayor, alcanzando 1.81 p.p. Este desempefio nacional refleja la aplicacion de politicas fiscales
responsables, estabilidad macroecondmica y un cumplimiento oportuno de las obligaciones soberanas.

indice de bonos de mercados emergentes RD vs AL indice de bonos de mercados emergentes RD vs Global
(Promedio mensual, en %) (Promedio mensual, en %)
i ; —— Global
525  ——América Latina 375 al »
—— Republica Dominicana —— Republica Dominicana
4.75 4.60 3.55
335 335
4.25
360 315
375 2.95
3.25 275 2o
255 2.52
278 282 235
225 \——’\/—_/\\1'79 215
175 . 195 179
L O = X > € 5 0 QB > L0 0 o = %5 > CcC 35 0 Q
52 2822232388558 gRE229g Y e s s 2 c -9 5+s 339l s = o = oo
2024 2025 5LERE27Y8 2052 EREISRY
2024 2025

TExcluye a Venezuela cuyo riesgo-pais se situd en 161.90 %, al 30 de septiembre de 2025.
Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

Rendimientos bonos del Tesoro

En septiembre, la curva de rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense se desplazé hacia abajo,
reflejando una caida generalizada en las tasas. La disminucién fue mas pronunciada en los instrumentos
de mas corto plazo (hasta 1 afo) debido a los recortes de tasas de la FED en 25 p.bs., en su reunién de
septiembre. Los rendimientos de mediano y largo plazo (de dos afios en adelante) descendieron en menor
medida, manteniendo una curva aun invertida, aunque menos pronunciada. Este comportamiento sugiere
que el mercado anticipa una continuidad del ciclo de relajacion monetaria, en caso de que persistan las
presiones inflacionarias y un enfriamiento del mercado laboral.

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos

(en % por plazo, segun vencimiento en afos) Septiembre
56
.. Variacion
52 Vencimiento N ) ()
8 1dia J -0.25
44 3 Meses N -0.25
40 6 Meses N2 -0.22
26 1 Afo 4 -0.21
- 2 Afos N2 -0.03
’ Cierre 2024 (semana 52): 27/12/2024 3 ARos 0.00
28  Hace un afio (semana 39 de 2024): 27/9/2024 ~ _
Hace un mes (semana 35 de 2025): 29/8/2025 —Series] — Series3 S Arjos \Z 0.002
24 semana 39 de 2025: 26/9/2025 —Series2 — Series5 7 Anos N -0.04
2.0 10 Afios 3 -0.08
o 5 10 15 20 25 30 30 Afos J -0.14
ARos o

Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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Precio del petrdleo

En septiembre, el precio promedio del petrédleo West Texas Intermediate (WTI) se situdé en
US$ 64.00 por bpd, lo que representa una disminucién mensual de 1.33 % (¥ US$ 0.86) e interanual
de 8.88 % (V¥ US$ 6.24). La AIE' proyecta que los inventarios globales de crudo continuardn aumentando,
con una acumulacion promedio de 2.6 millones de barriles diarios durante el cuarto trimestre de 2025,
impulsada por el incremento de la produccion en la OPEP, EE. UU. y Rusia. Este exceso de oferta mantendria
los inventarios en niveles elevados durante 2026, ejerciendo presiones adicionales a la baja sobre los precios
internacionales. En cuanto a sus proyecciones, la AIE revisé al alza su estimacién para 2025, ubicando el
precio promedio en US$ 65.05 por bpd, y para 2026, en US$ 48.50 por barril.

Petréleo crudo WTI
(mensual, US$ / barril)

0|
OfME NE~ N O
BRI EEEE N
I 1N B (o] ol B M B B I IS ~
N N E m“wﬁ‘\'ojo’gﬁfgv.\'—%@o
o IN [ Y I\OO'-Q'—.Egoooo.O
N| © OfME O Il <
O 9 Ol ©
D O = X5 > € 35 0 Q ¥ 2 L0 0 9 = x5 > € 5 0o o
T Q9 =3 Q = T Q9 =3
8 & g w g 2 ggogvgﬁgmg-z 2 g

2024 2025

" AIE: Agencia Internacional de Energia.
Bpd (barriles de petrdleo por dia).
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100

Consumo y produccién de petréleo y otros
combustibles liquidos
(mensual, miles de millones de bpd)
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Fuente: Elaborado por la DAE-VE en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 07/10/2025.

Precio de commodities

En septiembre, el precio del oro promedié US$ 3,681.98 por onza troy, con un aumento mensual de un
9.17 % e interanual de un 43.11 %. El precio del metal alcanzé un maximo histérico de US$ 3,840.80 por onza
troy el dia 30 del mismo mes. Este fortalecimiento estuvo respaldado por la mayor demanda del metal como
activo refugio ante la incertidumbre global. Por su parte, el precio mensual del café Arabica aumentd un
13.51 % y un 50.22 % interanual, alcanzando un precio maximo de US$ 4.32 por libra el 16 de septiembre (su
nivel mas alto desde febrero). El alza respondid a la escasez de oferta, la imposicion de un arancel del 50 %
por parte de EE. UU. a los envios desde Brasil y la caida de inventarios.

Precio internacional del Oro
(mensual, US$ por Onza Troy)

4,100
3,700 3,681.98
3,300 3,209.77
2,900 2,690.20
2,500 2,387.69
2,100
2,028.04
1,700
§8E8E53538885588885258¢8
2024 2025

Nota: El promedio mensual y anual se calcula en base a los precios diarios.

Precio internacional del café Ardbica
(mensual, US$ por libra)

4.02 387

/ ~— 360 ,
N

2.35

297
187
0 Q55 >E S5 02 2L w255 >E S5 Q0
§LeEgw 22738023 FLegw g 2778
2024 2025

Fuente: Elaborado por la DAE-VE en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacién al 30/9/2025.
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CONTEXTO INTERNACIONAL | PRECIOS COMMODITIES

Precios de commodities no energéticos

En septiembre, los precios de los commodities no

energéticos mostraron un comportamiento al alza,

excepto los fertilizantes. El indice de alimentos aumentd un 0.99 % mensual, impulsado por el encarecimiento
de los mariscos (11.47 %) —tras siete meses consecutivos de caidas—, los aceites vegetales (2.68 %) y los
cereales (0.88 %). Segun el informe de octubre del FMI, los principales riesgos al alza para los precios de los
alimentos provienen de restricciones a las exportaciones y de los eventos climaticos adversos asociados al
fendmeno de La Nifa, mientras que las presiones a la baja podrian asociarse a cosechas mas abundantes
y a la imposicion de mayores aranceles. En contraste, el precio de los fertilizantes registré una disminucion
mensual de 0.71 %, explicada por el exceso de oferta global y una demanda agricola debilitada, reflejando la

normalizacidon de precios tras los picos observados e
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Cereales Fertilizantes Alimentos Aceites vegetales

indices de cereales y aceites vegetales forman parte del indice de alimentos.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE en base al Commodity Price System del Fondo
Monetario Internacional (FMI).

Transporte de contenedores

El indice Global de Transporte de Contenedores
cerrd la ultima semana de septiembre en
US$ 1,871.4 por contenedor de 40 pies, lo que
representa una disminucidn mensual de un
1.4 % (A US$ 26.8) e interanual de un 59.0 %
(A US$ 2,692.6). Actualmente, el mercado de
transporte maritimo atraviesa un periodo de ajuste
a la baja en los precios, impulsado en parte por
la menor actividad comercial durante la Semana
Dorada en China. El cierre temporal de fabricas llevd
a las navieras a cancelar rutas y reducir capacidad
operativa para adaptarse a la menor demanda,
intensificando la presion sobre las tarifas. Al mismo
tiempo, la demanda de importaciones en EE. UU.
continda debilitdndose, mientras la capacidad global
de transporte sigue en expansion, profundizando el
desequilibrio entre oferta y demanda.

10

indice Global de Transporte de Contenedores
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Nota: El indice Global de Transporte de Contenedores (Freightos Baltic
Daily Index) mide los movimientos diarios de precios para contenedores de
40 pies en 12 rutas principales de envio. Se toma el precio promedio de la
ultima semana de cada mes.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de Baltic Exchange y Freightos.
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CONTEXTO NACIONAL
Resumen

* EIIMAE registré en agosto de 2025 un crecimiento interanual de 1.5 %, acumulando
una expansion de un 2.3 % en los primeros ocho meses del aflo. Este ritmo, mas
moderado que el de 2024, se debe a la desaceleracidon en sectores clave como la
construcciéon y la manufactura. A pesar de esto y a un complejo entorno global,
la economia dominicana continlia mostrando resiliencia.

e La inflaciéon interanual de septiembre alcanzé un 3.76 %, registrando un leve
aumento de 0.04 p.p. respecto a agosto. Este resultado mantiene la inflacion dentro
del rango meta (4 % + 1 %) por 29 meses consecutivos. En términos mensuales, el IPC
crecié un 0.34 %, lo que representa una variacion menor que la del mes anterior.

» Elsaldo de la cartera de crédito al sector privado en septiembre fue de RD$ 2,448.4
mil millones, para un crecimiento interanual de un 10.1 %. Este dinamismo fue
liderado por los préstamos hipotecarios (13.0 %) y los comerciales (11.2 %), mientras
que el crédito de consumo registrd su ritmo mas bajo desde junio de 2021, creciendo
solo un 6.3 %. Este patrdn sugiere una mayor orientacion del financiamiento hacia la
inversion productiva y la formacion de patrimonio, lo cual aporta un dinamismo de
menor riesgo a la economia real.

+ En septiembre de 2025, el tipo de cambio promedio se situé en RD$ 63.00 por
US$, para una depreciacion interanual de un 4.83 %. No obstante, la depreciacion
acumulada fue de un 3.39 %, manteniéndose por debajo de la proyeccién anual de
414 %, lo que implica que el comportamiento cambiario del peso dominicano se
mantuvo estable.

+ Durante enero-septiembre, el Gobierno Central registré un déficit financiero de RD$
136.1 mil millones (1.7 % del PIB), lo que supone un aumento de 0.5 p.p. respecto a
2024. A pesar del mayor déficit, el balance primario (excluyendo intereses) mostrd un
superavit de RD$ 85.4 mil millones (1.1 % del PIB). Este superavit, aungque menor que
el del afo anterior, refuerza la solvencia operativa, ya que confirma que los ingresos
corrientes son suficientes para cubrir el gasto no financiero del Gobierno.

INDICADORES SELECCIONADOS

15 % 3.76 % 250 %
2 70 /O /0 Tasa de Politica
Crecimiento IMAE IPc Inflacién interanual TPM Monetaria

Agosto 2025 Septiembre 2025 Septiembre 2025




CONTEXTO NACIONAL | SECTOR REAL

indice Mensual de Actividad Econédmica (IMAE)

En agosto, el indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) registré una expansién interanual de
1.5 %, acumulando un crecimiento de 2.3 % en los primeros ocho meses de 2025. Este resultado representa
una desaceleracion de 3.1 p.p. respecto al ritmo observado hasta agosto de 2024. El menor dinamismo
se explica por la moderacién en sectores de alto encadenamiento productivo, como la construccion
y la manufactura. No obstante, pese al complejo entorno internacional, la economia dominicana continua
mostrando resiliencia, respaldada por medidas de politica monetaria expansiva y un mayor impulso del
gasto publico.

IMAE
(2024-2025, var. %)
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Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.
indice Mensual de Actividad Manufacturera (IMAM)

En septiembre de 2025, el IMAM se situd en 58.7 puntos, aumentando 3.5 puntos respecto a agosto
y superando por tercer mes consecutivo el umbral de 50 puntos. El indice mostrd avances en la mayoria de
sus componentes: volumen de ventas (A 7.9 puntos), empleo (A 5.9 puntos) y plazo de entrega a suplidores
(A 3.0 puntos), mientras que el inventario de materias primas (¥ 1.9 puntos) y el volumen de produccion
(V¥ 0.3 puntos) registraron leves caidas. Estos resultados confirman que el sector manufacturero mantiene
un sesgo expansivo, impulsado por el repunte de las ventas y el empleo, asi como por una mayor presion en
los tiempos de entrega, reflejo de un mayor dinamismo de la demanda interna y una normalizacion gradual
de la actividad productiva.

indice Mensual de Actividad Manufacturera
(2024-2025) Variables IMAM Sep-25

53.0

75 Empleo

70

65 Inventario materias primas 56.9 55.0
60 58.7 Plazo entregas suplidores 51.0 54.0
55
Volumen de Produccion 58.9 58.6
50
48.3

45 ’ Volumen de Ventas 576 -

40
© O % = > c S 0 QO+ >0 © o % = >c =S 0 Q Global 55.2 58.7
s g/ E22298esv 5288222303
2024 2025

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de la Asociacion de Industrias de la Republica Dominicana (AIRD).

Nota metodoldgica: el IMAM se construye a través de encuestas realizadas a directivos de empresas, quines deben indicar, en relacién con el mes anterior,
si el factor analizado experimentd un aumento (100), permanecié igual (50) o disminuyd (0). Por tanto, un indice superior a 50 implica un aumento
respecto al mes previo.
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CONTEXTO NACIONAL | PRECIOS

Inflacion interanual

En septiembre, la inflacidn interanual se ubicé en un 3.76 %, para un leve incremento de 0.04 p.p. respecto
a agosto, y manteniéndose por 29 meses consecutivos dentro del rango meta de 4 % * 1 % establecido
por la autoridad monetaria. En términos mensuales, el indice de Precios al Consumidor (IPC) registrd una
variacion de 0.34 %, inferior en 0.37 p.p. al mes anterior, mientras que la inflacion subyacente se situd en un
4.35 % interanual, apenas 0.03 p.p. por encima del valor de agosto. La estabilidad de los precios internos
evidencia que las expectativas inflacionarias permanecen firmemente ancladas, reflejando la credibilidad y
efectividad de la politica monetaria en mantener la inflacion dentro del rango objetivo.

Inflacién interanual Proyecciones 2025
(variacion en %) (Marco Macroeconémico,
Agosto 2025)
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Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.
Inflacion por grupos y articulos

El comportamiento mensual de los precios estuvo explicado principalmente por el grupo Alimentos y
bebidas no alcohdlicas, que aporté 0.19 p.p. al resultado general de la inflacién, y registré una variaciéon
de un 0.72 %. Este desempeio respondid al incremento en los precios del limdn verde, platano maduro, yuca,
lechuga vy el platano verde. En segundo lugar, se destaco el grupo Educacion, con un aporte de 0.07 p.p. y
variacion de un 2.29 %, debido al alza en las tarifas de los colegios privados para la ensefanza preescolar,
primaria y secundaria, como parte de la estacionalidad asociada a la matriculacion escolar. El grupo de los
Restaurantes y hoteles ocupd la tercera posicion, con una incidencia de un 0.06 p.p. y una inflacion mensual
de un 0.61 %, resultado de los incrementos en los precios de comidas preparadas fuera del hogar.

Inflacién interanual Inflacién:
(ene-dic 2025, var. %) Incidencia por tipo de bienes y servicios
Inflacion . .
2 73.50 Grupo de bienes y servicios mensual Incidencia
sep-25/ago-25 (p.p.)
1 Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.72 0.19
6.84  Educacion 2.29 0.07
6.32%  Restaurantes y hoteles 0.61 0.06
4 55{5’972 Bebidas alcohdlicas y tabaco 1.59 0.04
: Bienes y servicios diversos 0.18 0.02
ene . Sep Vivienda on 0.01
6 Salud 0.24 0.01
Muebles -0.05 0.00
Prendas de vestir y calzado 0.08 0.00
16 Transporte -0.13
—Limon agrio = Platano maduro Comunl(_:guones -0.44
— Lechuga  — Platano verde Recreacion y cultura -0.63
-26 Inflacién general 0.34 0.34

— Yuca Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre

2019-septiembre 2020=100.
*Contribucion de cada grupo de bienes y servicios a la variacion total de

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD. precios del periodo indicado.

+ -_— -
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CONTEXTO NACIONAL | PRECIOS

Inflacion por bienes transables y no transables’

En septiembre, los bienes y servicios no transables experimentaron una variacién mensual de 0.36 %,
impulsado por la evolucion de los precios de los servicios de alimentos preparados fuera del hogar, educacion,
cuidado personal, reparacion de vehiculos, transporte publico, alquiler de vivienda, y de alimentos como
el platano maduro vy la cebolla. En contraste, los bienes transables mostraron un incremento mensual de
0.32 %, explicado principalmente por el alza en los precios de productos como guineos verdes, yuca, bacalao,
limones agrios, verduras, guandules, papa, agua purificada, carne corriente de cerdo y cerveza. En términos
interanuales, los bienes no transables aumentaron un 4.00 %, por encima del crecimiento de los transables
(3.51%), lo que refleja un mayor impacto de la demanda interna y de los costos locales de servicios sobre la
dindmica de los precios.

Inflacién transables y no transables Inflacidn transables y no transables
(variacion mensual, septiembre 2025) (variacion interanual, septiembre 2025)

4.00
0.36 51
. . .

Transables No Transables Transables No Transables

"Los bienes transables se definen como aquellos que pueden exportarse e importarse libres de restricciones. Los bienes no transables, sdlo se pueden
comercializar dentro de la economia que los produce o estan sujetos a medidas que limitan las importaciones de estos.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Precios de los combustibles

En la semana no. 39 del afo, Precios en la 31° semana

correspondiente a septiembre, los (del 28 julio al 1 de agosto de 2025)
precios de los combustibles de
consumo local se mantuvieron sin
variaciones. La gasolina premium y

; | . Gasolina Gasolina Gasoil
regular permanecieron invariables, premium regular Sptimo
al igual que el Gas Licuado de 290.10 272.50 242.10
Petrédleo (GLP) no subsidiado,
reflejando la continuidad de
las medidas de estabilizacion Gasoil GLP
implementadas por las autoridades regular N6\ no subsidiado
para mitigar la volatilidad de los 224.80 = 137.20

precios internacionales del crudo.

Nota: Fecha correspondiente a la publicacion oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.
AV = | os iconos comparan con el cierre del mes previo (semana no. 35 de 2025).
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del Ministerio de Industria, Comercio y Mipymes (MICM).
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Inflacion por region

CONTEXTO NACIONAL | PRECIOS

Al mes de septiembre, la regién Norte o Cibao registré la mayor alza mensual de precios, con un
incremento de 0.44 %, explicado por el aumento en productos de alta incidencia en su canasta, como
platanos verdes, yuca, y el incremento en el precio de la cerveza. Le siguieron la regiéon Este, con un
alza de 0.32 %; la region Ozama, con 0.29 %; y la region Sur, con 0.26 %, donde la menor contribucion
de los grupos Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas y Restaurantes y Hoteles atenud el crecimiento de los
precios. En términos interanuales, las regiones mantuvieron el patron anterior, con la region Norte liderando
la inflacion (4.02 %), seguida por la Este (3.99 %), Ozama (3.62 %) vy Sur (3.37 %), reflejando diferencias
regionales vinculadas a la estructura de consumo y a los costos de transporte y alimentos.

Inflacién regional
(variacion mensual, septiembre 2025)

Regiéon Norte
0.44%

Regidén Sur -
0.26%

Regién Ozama
0.29%

Inflacién regional
(variacion interanual, septiembre 2025)
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S~

\\_\ 4.02%

B o

) egion Este
Regidn Sur 3.99%

3.37%

Regién Ozama
3.62%

»

MayOI’ e Menor

Nota: La regién Ozama comprende el Distrito Nacional y Santo Domingo.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Canasta familiar por quintil

En septiembre, el costo promedio de
la canasta familiar nacional se situé en
RD$ 47,534.46, registrando un aumento mensual
de RD$ 159.85. Por quintiles de ingreso, las canastas
de los hogares de menor nivel econémico (quintiles
1, 2 y 3) mostraron incrementos de 0.35 %, 0.37 %
y 0.40 %, respectivamente, mientras que los hogares
de mayores ingresos (quintiles 4 y 5) registraron
variaciones de 0.40 % y 0.22 %. La menor inflacién
observada en el quintil 5 se explica por la baja
ponderacion de los alimentos en su canasta de
consumo y por la reduccién de precios en pasajes
aéreos y servicios turisticos.

Costo de la canasta familiar por quintiles de ingreso
(en RD$, agosto-septiembre 2025)

P A0.34%
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Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.
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CONTEXTO NACIONAL | MERCADO LABORAL

Ocupacion por nivel educativo y género

En el segundo trimestre de 2025, el numero de ocupados aumentd en todos los niveles educativos
respecto al mismo periodo de 2024, destacdndose un mayor incremento entre los universitarios (6.8 %),
seguido por el nivel primario (1.2 %) y el secundario (0.7 %). Por su parte, los ocupados sin formacion
educativa aumentaron un 2.8 % interanual. La mayoria de los ocupados cuenta con formacién hasta el
nivel secundario, predominando los hombres (61.8 %) en este grupo. Asimismo, ellos concentran la mayor
proporcidn entre quienes no poseen formacion (72.3 %) y quienes alcanzaron solo el nivel primario
(68.8 %). En contraste, las mujeres predominan en el nivel universitario, representando un 57.5 % del
total de ocupados con formacién superior. Si bien se observan avances en la formacion de la poblaciéon
ocupada, la concentracidn de hombres en los niveles educativos inferiores evidencia desafios estructurales
y desigualdades persistentes en el mercado laboral.

Ocupados de 15 ainos y mas por nivel educativo
(Trimestre I, en miles)

m 2024
m2025

Al2%

o
(oo} 0

Primario

Secundario

Universitario

Secundario

Universitario

A28%

< [o0)

2 2 Primario
_ N |

Ninguno Ninguno

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del BCRD.

Distribucion e ingresos por nivel educativo

-

61.8%
1,685

42.5 % 57.5%
579

68.8% 31.2 %

[zl 44 72.3% 27.7%

Ocupados de 15 aios y mas por nivel educativo y sexo
(Trimestre Il, en miles)

&

38.2%

M Masculino
B Femenino

En el segundo trimestre de 2025, el ingreso real promedio mensual aumenté interanualmente en casi
todos los niveles educativos de los ocupados perceptores de ingresos. Los niveles primarios (A 7.1 %)
y secundario (A 3.9 %) registraron los mayores incrementos, mientras que los universitarios presentaron una
leve disminucion de un 0.1 %. Por su parte, el salario de los ocupados sin formacion aumentd en un 1.2 %.
En términos de distribucion, la mayoria de los ocupados perceptores de ingresos alcanzd el nivel secundario
(53.1 %), seguido de universitario (26.6 %), primario (17.2 %) y sin formaciéon (3.1 %). Aunque los salarios
mas altos corresponden a los universitarios, los mayores aumentos se registran en los niveles secundario y
primario, lo que indica que casi tres cuartas partes de los ocupados experimentaron mejoras en sus ingresos.

Ingreso mensual promedio por nivel educativo

(Trimestre I, RD$ en términos reales)
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Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del BCRD.
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CONTEXTO NACIONAL | SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

Valores en circulacion

En septiembre, los valores en circulaciéon del Banco Central (BCRD) se ubicaron en RD$ 884.1 mil millones,
registrando un aumento mensual de 3.9 % (RD$ 33.2 mil millones) y una disminucién interanual de
12.8 % (RD$ 129.7 mil millones). El incremento mensual obedecié principalmente a la emisidén de letras
por RD$ 32,164.7 millones, mientras que los vencimientos totalizaron apenas RD$ 65.3 millones. Aunque
a mediados de ano la politica de liquidez del BCRD mantuvo una orientacion flexible, favoreciendo la
redencién de instrumentos y la inyeccidn de recursos al sistema financiero, en los Ultimos meses se observa
una postura mas cautelosa.

Valores en circulacién
(mensual, RD$ mil millones y var. interanual % (eje drcho.))
1,200 25%
1,013.72 20%
884.06 15%
10%

1,000

800
5%
600 0%
-5%
400 0%
200 -15%
-20%
L e R
. . = ey i . > c = o] o
2024 2025
Il Valores en circulacion (eje izg.) = Variacion interanual (%) (eje dcho.)
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD al 08/10/2025.
Valores en circulacion por tipo de inversionista’
En septiembre, los bancos muiltiples se mantuvieron Valores en Circulacion por tipo de Inversionista
como los principales tenedores de titulos del BCRD, (valores en miles de millones | variacién interanual)
concentrando el 43.9 % del total (RD$ 388.5 mil
millones) y registrando un aumento interanual de
o L g
5.1 %. El pubh_cc_) en _general ocupod el segundo IL_JgaI:, Otras Instituciones 0
con una participacion de 22.7 %, aunque registrd Financieras @
una disminucion interanual de 5.2 %, seguido por los mR“Dr:“'l":r-és =
fondos de pensiones, que representaron el 20.3 % vy V62.6 % AAYP
mostraron una caida interanual de 41.5 %. En menor m’?f’r:iﬁ‘:azs
medida, los puestos de bolsa concentraron un 7.6 % v 17%

(A 47.2 % interanual), las asociaciones de ahorro y
préstamo un 52 % (¥ 1.7 %) y otras instituciones
financieras un 2.9 % (¥ 62.6 %).

Puestos de Bolsa

Bancos Mdultiples

RD$ 388.5 RD$ 66.9
mil millones mil millones
A 51% A472%

' Se incluyen los descuentos de letras, notas y CIE; y se suman las primas
por no corresponder a la cartera de inversionistas en exposicidén, aunque se
incluyen dentro de los valores en circulacion total.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD al 8/10/2025.

H
@; Fondos de

abli Pensiones
Publico en General
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Vencimientos de Titulos del Banco Central

Los vencimientos de titulos del BCRD alcanzaron hasta septiembre los RD$ 165.7 mil millones.
Solo en ese mes vencieron RD$ 65.3 mil millones, de los que un 10.4 % correspondian a letras. Para lo que
queda del afio se proyectan vencimientos de RD$ 172.5 mil millones, concentrados principalmente en notas
de renta fija (74.6 %) y letras (25.4 %). En septiembre se emitieron letras, de las cuales RD$ 2.8 mil millones
vencen en 2026, elevando el total en circulacién para ese aino a RD$ 270.9 mil millones, mientras que para
2027 se tienen vencimientos programados por RD$ 231.7 mil millones, en conjunto, estos aflos representan
el 55.7 % del total de vencimientos.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones de RD%$)

270,923.2
5,243.8
231,739.6

191,354.3
L 2 23,9281
172,554.8 35,4015

(165,665.79)

2025 2026 2027 2028 2029

M Monto de Valores al 30/12/2024 M Nuevas emisiones M Emisiones vencidas Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD, con informacién hasta 9/10/2025.

Agregados monetarios

En septiembre, por tercer mes consecutivo, la base monetaria restringida registré una desaceleracién en
su crecimiento interanual con un 4.3 %. Este comportamiento se explicd principalmente por la incidencia
de los billetes y monedas emitidos (5.8 p.p.), mientras que los depdsitos de encaje legal y los saldos de
compensacion de las OSD' incidieron negativamente en 1.1 p.p. En cuanto a los agregados, el M3 registrd
la mayor expansion interanual, con un 13.3 %, seguido de M2 (12.3 %) y del medio circulante M1 (10.8 %).
El dinamismo de los agregados se asocia a las medidas de inyeccién de liquidez implementadas por el
BCRD, mientras que la expansion de los instrumentos menos liquidos refleja un comportamiento mas cauto
y de resguardo por parte de los agentes econdmicos.

Agregados monetarios Agregados monetarios
(variacion interanual, %) Septiembre 2025, (RD$ mil millones)
0% —— BMrestringida — M1 M2 —— M3 --- PIB nominal .—. 466.1
E BM restringida
16% -
gﬁ 867.0
e M1
8%
uid  2,286.2
6 =2 M2

0%

Q 9o 5 = > ¢ 5 0o o g > v 2@ 9o = 5 > 05 0 Q

S @ ® o ® 5 2 9 ¢ § o0 35 & O Q9 @ S5 32 5 @

S £ ® g 2 : @ e 1S [CR = = o ©n 3,130-5
2024 2025 M3

1 Otras sociedades de depdsitos.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD al 7/10/2025.
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Corredor de tasas

Al cierre de septiembre, la tasa interbancaria promedio se situé en 7.52 %, disminuyendo 190 p.bs.
respecto a agosto (9.42 %) y 396 p.bs. frente al cierre de 2024 (11.48 %). La tasa activa promedio de
0-90 dias alcanzd un 13.37 %, unos 85 p.bs. menos que en agosto y 44 p.bs. por debajo del cierre del afio
anterior. Esta reduccion en la tasa interbancaria refleja una mayor disponibilidad de liquidez; no obstante, la
moderacion mas limitada de la tasa activa evidencia un traspaso parcial de las condiciones monetarias mas
flexibles hacia el costo del crédito, en parte por la rigidez de precios, ajustes graduales de tasas y mayores
margenes de riesgo en un entorno de morosidad creciente. En consecuencia, la brecha entre la tasa activa
y la interbancaria se amplié de 480 a 585 p.bs. de agosto a septiembre.

Corredor de tasas
(Promedio semanal, en %)

LI 2 Tasa de Expansion e eeea- Tasa de Contraccién
Activa Semanal 0-90 dias ~ «reeeeeeeeer Interbancaria semanal

Fuente: Elaborado por DAE-VE con datos del BCRD.

Tasas de interés

Al cierre de septiembre, la tasa activa promedio moévil se ubicé en 14.35 %, registrando una caida
intermensual de 28 p.bs., mientras que la tasa pasiva promedio modvil descendié a 7.08 %, con una
reduccion de 88 p.bs. en el mismo periodo. Como resultado, el margen de intermediacion se amplid a
7.26 %, aumentando 61 p.bs. respecto a agosto, impulsado principalmente por la marcada caida de la tasa
pasiva, mientras que la activa apenas mostroé variacion. Ajustadas por inflacion, la tasa activa real se redujo en
61 p.bs. y la pasiva real en 143 p.bs. frente al mes anterior. Este comportamiento evidencia que la liquidez se
refleja con fuerza en el costo de fondos (pasivas a la baja), pero el precio del crédito se ajusta gradualmente,
manteniendo un margen de intermediacion amplio en un contexto de morosidad creciente.

Tasas de interés Tasa de interés real
(Media movil ultimos 5 dias) Diciembre 2025

&é} 10.41 %

Activa

3.41%
Pasiva

< ¥ < < < A WWmwmwwmwmw;nmwmwmLwmm;n

FIIIIFIIIIIIIFISIIIgATagIa AL

=5 N MM n O O N o O O CAN S AMYITLONN®OD O

2203333830833 287 5088855838606 938
N DN M ] © N = SN S FEM Y T

oN.—ogQ.—gﬁ.—gﬁ‘—‘—m (SR IR NI Y a3 L
— Activa === Activa Promedio Anual — Pasiva -==- Pasiva Promedio Anual

—— Spread --- Spread Promedio Anual

Fuente: Elaborado por DAE-VE con datos del BCRD.
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Préstamos al sector privado

En septiembre de 2025, el saldo de la cartera de crédito al sector privado ascendié a RD$ 2,448.4 mil
millones (equivalente al 30.7 % del PIB"). En términos interanuales, el crédito crecid 10.1 %, mostrando una
ligera desaceleracion respecto a agosto (10.5 %). Por segmentos, la cartera hipotecaria liderd el crecimiento
con 13.0 %, seguida por los préstamos comerciales con 11.2 %, mientras que los créditos de consumo
aumentaron 6.3 %, su menor ritmo desde junio de 2021. En conjunto, el mayor dinamismo en los segmentos
hipotecario y comercial, frente a la moderacion del crédito de consumo, sugiere un patrdon de financiamiento
mas orientado hacia la inversidén productiva y la formacion de patrimonio, aportando al dinamismo
de la actividad real con menor volatilidad de riesgo que el crédito de muy corto plazo.

Préstamos por destino
(Var. interanual, en %)

Vv 125 p.bs.

Variacién interanual en términos absolutos
(En RD$ millones)

Var.

Actividad absoluta

Adquisicion de viviendas _
20 Comercio al por mayor y al por menor 40,526.8
Préstamos de consumo 40,039.4
15 Electricidad, gas y agua 27,632.9
}]320 Construccion 26,5711
10 101 Serv. inmobiliarios, empresariales y de alqg. 18,059.4
6.3 Hoteles y restaurantes 13,986.8

5 Microempresas 13,561.6
[} Qo = = > c _2 [} Q ‘6 > o [} QO = - > c _2 (e} Q i ’ :
§ & g R 2 2 2 86295528 EgR|ES3 2 3 Industrias manufactureras 10,865.7
2024 2025 Serv. comunitarios, sociales y personales 7,839.3
Cambios en TPM — Comercial = Hipotecario —Consumo - Total Transporte, almacén y comunicacion 3,913.5
Agricultura, silvicultura y pesca 2,763.3
'PIB estimado para 2025 del Marco Macroeconémico de agosto 2025. Explotacion de minas y canteras (370.6)
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos preliminares del BCRD. Resto de otras actividades (31,253.2)

Tasas de interés por sector de destino

En septiembre, el costo promedio del crédito comercial se ubicé en 13.57 %, registrando una caida
intermensual de 39 p.bs. De igual forma, las tasas promedio de los préstamos de consumo e hipotecarios
disminuyeron en 37 p.bs. (hasta 19.84 %) y 36 p.bs. (hasta 11.28 %), respectivamente. Este comportamiento
refleja un abaratamiento general del crédito, coherente con la mayor holgura de liquidez en el mercado
interbancario, aungque moderado por spreads de riesgo mas amplios ante seflales de morosidad creciente
y cierta rigidez en el ajuste de precios de productos de corto plazo. Si la liquidez abundante persiste
y la calidad de la cartera se estabiliza, podria observarse una nueva disminucidn de las tasas en el cuarto
trimestre; no obstante, de mantenerse el deterioro en la cartera, los spreads de crédito al consumo podrian
permanecer elevados.

ene

Fuente

22

Tasas activas por sectores de destino
(promedio ponderado en % anual)

—~ N
© O

QO = = > € S5 0 o + > U 0 O = = > c 35
T Q 3 Q = c Q 3
& e w g 27 3206 20T°T § & ¢gw g 2=
2024 2025
Comercial Consumo Hipotecario

: Elaborado por la DAE-VE utilizando datos del BCRD.
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Tasas activas por sectores de destino
(promedio ponderado en % anual)
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Morosidad del sistema financiero

Enagosto, latasade morosidad del sistemafinanciero se situé en2.03 %, registrando unaumento interanual
de 56 p.bs. Este repunte obedece a un crecimiento de 52.4 % en la cartera vencida, significativamente superior
a la expansion de 10.0 % en la cartera total. La morosidad estresada —indicador ampliado gue incorpora
créditos refinanciados, reestructurados y en vigilancia— alcanzd 7.70 %, con un incremento interanual de 80
p.bs., reflejando un deterioro gradual de la calidad de los activos. El deterioro sigue siendo moderado en
nivel, pero generalizado en su tendencia, por lo que, para contener riesgos, conviene reforzar provisiones, asi
como también endurecer los limites de endeudamiento/plazos e intensificar la gestidén temprana de cobro.

indice de morosidad y cartera vencida Resumen indicadores de morosidad
(Miles de millones de RD$ y porcentaje (%)) (noviembre 2025 vs. noviembre 2024)
2.03 . ..
50.0 21 . Variacion
45.0 Indicador Valor interanual (p.p.)
40.0 .
Morosidad
;2'2 Estresada 1.027' 770 A 080
: indice de
25.0
o Morosidad 10252 203 A 056
15.0 indice de
10.0 morosidad 1.02623 187 A0OS53
5.0 'Morosidad estresada (1.027): considera no solo la cartera vencida, sino
0.0

también los créditos reestructurados, las obligaciones castigadas y las

O = 5 > C 0 g = > @ L x5 > c 35 0 . R . N
T Q9 =) T Q 3
s e gR g 3 29 825 g g3 g = o adjudicaciones recientes.

2Se refiere al indice de morosidad 1.025.

2024 2025 3indicador de morosidad (1.026): Cartera de crédito vencida y en mora
(capital) / Cartera de crédito bruta excluyendo rendimientos.

Fuente: Elaborado por DAE-VE con datos de la Superintendencia de
Bancos (SB).

mmmmm Cartera vencida (eje izquierdo)

Morosidad (eje derecho)

Transacciones por medios de pago

En agosto se procesaron 99.6 millones de operaciones mediante instrumentos de pago, registrando una
expansion interanual de 13.5 %. El crecimiento fue impulsado principalmente por los débitos y créditos
directos y las tarjetas de débito, ambos con una incidencia de 5.2 p.p., seguidos por las tarjetas de crédito
con 3.2 p.p. Estos tres instrumentos concentraron el 94 % del volumen total de transacciones. Destacd
ademas la expansion de las cuentas de pago electrdnico, que aumentaron 86.0 % interanual, alcanzando
1.0 millédn de operaciones. Esta dindmica confirma la profundizacion del proceso de digitalizacion de pagos,
impulsada por los efectos de red (mas comercios habilitados y mejor experiencia de usuario), la reducciéon
de los costos de aceptacion y la mayor integracién entre billeteras y cuentas de pago, factores que anticipan
una adopcidén aun mayor de los canales digitales en el corto plazo.

Operaciones por instrumentos de pago Operaciones por vias de pago
(Volumen de transacciones, en millones) (volumen de transacciones en millones,
agosto 2025)
120 o
. Puntos d t
100 B Tarjetas de Subs. untos de verta. ) 47.7
80 Internet -
Cajeros automdticos ==
60 (ATM) E
/AN Cheques I_:E”J
40 Tarjetas de Débito 1.0
. . =
Teléfonica 765
20 A 1.0
g Débitos y Cr. Directos Cuentas de pago
electrénico 1.0
§§§%§§§§§§§%§§§%§§§§ Pagos méviles 08
2024 2025

Fuente: Elaborado por la DAE-VAES utilizando datos del BCRD.
Nota: Otros incluye tarjetas prepagadas (TP), TP virtuales, cuentas de pago electrénico y cheques.
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Tipo de cambio nominal

En septiembre, el tipo de cambio promedio respecto al délar estadounidensel/ se ubicé en RD$ 63.00
por US$, registrando una depreciacion interanual de 4.83 %. En términos acumulados, el tipo de cambio
RD$/US$ se deprecid 3.39 %, permaneciendo por debajo de la proyeccidn anual de 414 %, lo que sugiere
un comportamiento cambiario estable. A septiembre, el margen cambiario2/ respecto al ddlar se situd
en RD$ 0.56, lo que refleja una disminucion del costo de intermediacién financiera respecto a agosto
(RD$ 0.59). En cuanto al tipo de cambio frente al euro, este se ubicd en RD$ 73.23 por EUR, con una
depreciacion interanual de 10.24 % y acumulada de 15.43 %.

Tasa de cambio nominal Proyecciones 2025
(En RD$) (Marco Macroeconémico, Agosto 2025,
respecto al US$)
75.00
7300  — RD$/US$ — RD$/EUR 73.2 .
71.00 )
, 62.05
67.00 TC promedio
63.00 :

61.00

59.00 _N_/_/\/
Periodo de apreciacion
57.00 de la moneda P 4 -1 4
.00 Z .,
55 e = 5 > [ I:I I %, depreciacion
<
= K 0 DD proyectada 2025
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'Corresponde al tipo de cambio de venta del délar de las Entidades Financieras.
2Diferencia entre el tipo de cambio de venta y de compra de una moneda extranjera.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Tipo de cambio real

En septiembre, el tipo de cambio real registré una depreciacién interanual de 4.09 %, unos 0.71 p.p.
superior a la del mes previo. Este resultado obedecid principalmente a la mayor depreciacion del tipo
de cambio nominal RD$/US$ cuya contribucion fue de 4.66 p.p., aumentando en 0.65 p.p., junto con el
efecto de la inflacién de EE. UU. que aportd unos 3.05 p.p. y que incrementd en 0.10 p.p. En contraste, la
inflacion doméstica ejercid un efecto hacia la apreciacion de 3.62 p.p., moderando parcialmente la pérdida
de competitividad externa.

Tipo de cambio real
(Contribucioén a la variacién interanual, en %)

-6
Y] QO 5 = > c S o o +H > *} <] Keo] 5 = > c = o o
c @© Ke] S =4 Q = c @© QO 5 3
s ¢ g ® g 2 e ¢ 38 g © § @ g & & 3 ° g
2024 2025

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.
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Remesas

El nivel de remesas recibidas en septiembre alcanzé los US$ 991.8 millones, registrando un
crecimiento interanual de un 11.9 %. En el periodo enero-septiembre, el valor acumulado ascendid a
US$ 8,912.8 millones, equivalente a un incremento de 1.4 % respecto al mismo periodo de 2024.
En septiembre EE. UU. se mantuvo como el principal pais emisor, con una participacion de 80.5 % del
total, seguido de Espana (7.5 %), Italia (1.5 %), Haiti (1.4 %) y Suiza (1.3 %). Las perspectivas en cuanto a la
recepcion de remesas en 2025 continuan siendo favorables, con proyecciones que situan los flujos en torno
a los US$ 11,700 millones (9.11 % del PIBY).

Remesas Remesas formales segun pais emisor
(US$ millones, variacién interanual (en %, eje dcho.)) (% del total, septiembre 2025)
1200 E Remesas 250
—— Var. interanual
1,000 20.0
& 800
g (] 15.0
E 600 — m Estados Unidos
HU):} N| 10.0 ®Espafa
S5 400 = Resto
200 5.0 = |talia
= Haiti
(0] L — . — 0.0 ® Suiza
5828833383 2588828:8¢85333§
2024 2025

"PIB estimado para 2025 del Marco Macroecondémico de agosto 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del BCRD.

Balanza de pagos

Las actividades generadoras de divisas registraron una entrada de US$ 23,941.3 millones en el primer
semestre de 2025, equivalente a 18.6 % del PIB'y con un crecimiento interanual de 7.9 %. El dinamismo de las
exportaciones y de las remesas fueron los principales factores de crecimiento del flujo de divisas al pais, que
en conjunto aportaron 5.8 p.p. a la variacion total. En este contexto, la cuenta corriente presentd un déficit
de US$ 980.5 millones en el segundo trimestre, para un saldo acumulado negativo de US$ 900.8 millones
(0.7 % del PIB) en el primer semestre de 2025.

Reservas internacionales netas Reservas internacionales netas
Al 30 de junio de 2025 (US$ millones)
8,000
6,000
4,000
2,000
0]
-2,000 W Exportaciones
-4,000 mRemesas
-6,000 m Turismo
-8,000 :ICELD N
— — rOS serviCclos
- il 2 N F o
2024 2025

m Servicios = Bienes = Ingreso Primario ™ Ingreso Secundario — Cuenta Corriente

" Promedio obtenido de los ultimos doce meses de importaciones segun los registros de la Direccién General de Aduanas.
2 PIB proyectado del Marco Macroecondmico de junio 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos preliminares del BCRD.
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Exportaciones’

En septiembre, las exportaciones alcanzaron un valor? de US$ 1,210.5 millones, lo que representa un
aumento interanual de 9.3 %. Este crecimiento se explicd principalmente por las exportaciones nacionales,
que aportaron 10.0 p.p. a la variacion total, mientras que las exportaciones de zonas francas contribuyeron
0.2 p.p., y las de otros regimenes restaron 0.9 p.p. El valor acumulado de las exportaciones al cierre del
tercer trimestre de 2025 ascendié a US$ 10,695.8 millones, superando en 10.3 % el monto registrado en
mismo periodo de 2024. En lo que va de ano, EE. UU. se mantuvo como el principal destino de exportacion,
concentrando el 50.3 % del total exportado, seguido de India (11.4 %), Haiti (8.2 %), Puerto Rico (4.7 %) y
Canada (3.8 %), reflejando una alta concentracion geografica en los principales socios comerciales del pais.

Exportaciones por régimen Principales destinos de exportacién
(Contribucioén a la var. interanual del valor FOB, en %) (Participacion en el total, ene-sep 2025)

) 3 _
5 ¢ &
10 Resto del mundo
-15 PARSIONS 11.40%
-20
2024 2025 8.20% 4.70% 3.80%

= Nacional = 7ona Franca [ Otros Total

Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de
BOP del BCRD.

2Valor FOB “Free on Board”, valor de la carga abordada en un transporte maritimo, sin incluir costo de flete y seguro.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de la Direccion General de Aduanas (DGA).

Importaciones’

El valor total de las importaciones realizadas en septiembre ascendié a US$ 2,647.5 millones?,
equivalente a un incremento interanual de 2.1 %. Este resultado respondid principalmente al aumento
de las importaciones petroleras, que aportaron 2.3 p.p. a la variacion total, mientras que las no petroleras
registraron una contribucion negativa de 0.2 p.p. En términos acumulados, las importaciones entre enero
y septiembre totalizaron US$ 22,569.9 millones, reflejando un crecimiento moderado de 0.4 % respecto
al mismo periodo de 2024. De este total, el 571 % provinieron de EE. UU. (39.2 %) y China (17.8 %). Como
resultado, el déficit de la balanza comercial de bienes se ubicé en US$ 11,874.1 millones, equivalente al 9.2 %

del PIB3.
Importaciones Principales destinos de importaciéon
(Contribucidn a la var. interanual del valor FOB, en %) (Participacion en el total, ene-sep 2025)
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32.56%
I N\o Petrolera I Petrolera Total

TLas cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de
BOP del BCRD.

2Valor FOB “Free on Board”, valor de la carga abordada en un transporte maritimo, sin incluir costo de flete y seguro.

3PIB estimado para 2025 del Marco Macroecondémico de agosto 2025.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos de la Direccidén General de Aduanas (DGA).
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En septiembre, el pais recibié un total de 588.1 mil visitantes, lo que representa un incremento interanual
de 1.3 % (7,482 personas) respecto a septiembre de 2024. Este crecimiento moderado responde a la
estacionalidad baja del turismo en esta época del afo. Del total de turistas recibidos este mes, el 76.5 % llegd
al pais por via aérea, mientras que el 23.5 % restante lo hizo por via maritima. El incremento en las llegadas
por via aérea (4.6 %) impulsd el dinamismo del sector turistico, compensando la ralentizacién interanual de
12.6 % observada en la llegada de cruceristas. Entre enero y septiembre de 2025, la llegada total de turistas
ascendioé a 8.6 millones, para un incremento interanual de 2.6 %, equivalente a unos 221.2 mil visitantes.
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"Tasa de ocupacion abierta: habitaciones ocupadas entre habitaciones en operacién.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del SITUR Ministerio de Turismo de la Republica Dominica

Reservas internacionales

En septiembre, las Reservas Internacionales Netas (RIN) se redujeron por tercer mes consecutivo,
al contraerse 4.27 % (US$ 592.5 millones), situdndose en US$ 13,290.1 millones. En términos interanuales,
las reservas registraron una disminucién de 8.15 % (US$ 1,178.7 millones). El nivel actual de reservas equivale
al 10.35 % del PIB, al 361 % del Dinero en Sentido Amplio (M2) y cubre 5.3 meses de importaciones,
manteniéndose por encima de los umbrales de sostenibilidad externa recomendados tanto por el Banco
Central como por los organismos internacionales, lo que evidencia una posicidon externa aun sdlida, pese

a la reciente desaceleracion.

Reservas internacionales netas
Al 30 de septiembre de 2025
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14,500
14,000
13,500
13,000
12,500
12,000

Reservas internacionales netas
(US$ millones)

Emision de bonos en el
mercado internacional

AUS$ 750

Emision de bonos en el
mercado internacional

AUSS$ 5,011.97

Emision de bonos
verdes en el mercado
internacional

US$ 3,023.41

13,290.1

o o0 &® 5 > € S5 90 2 # > O @0 Q9o & 5 »> € 35 0 2

$ & E 8 EF 32> 88 g° 5 e EREIZRB
2024 2025

" Promedio obtenido de los ultimos doce meses de importaciones segun los registros de la Direccion General de Aduanas.
2 PIB proyectado del Marco Macroecondmico de agosto 2025.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos preliminares del BCRD.
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Ingresos fiscales'

Entre enero y septiembre, el Gobierno Central recaudé RD$ 928.6 mil millones, lo que representa un
leve aumento interanual de un 1.6 %. Los ingresos corrientes aumentaron en 1.9 % interanual, impulsados
principalmente por la incidencia positiva de 4.5 p.p. de los impuestos sobre los ingresos, efecto que fue
parcialmente compensado por la caida de las transferencias corrientes (-5.6 p.p.). En contraste, los ingresos
de capital se redujeron un 81.2 %, debido a menores transferencias recibidas desde el sector publico. Hasta
la fecha, el desempefo de los ingresos se mantiene moderado, sustentado en la recaudacion tributaria
estructural (renta), mientras que la debilidad de las transferencias corrientes y de capital continta limitando
el crecimiento total. De cara al cierre del ano, el cumplimiento de la meta de ingresos dependera de la
estacionalidad favorable del cuarto trimestre y de la resiliencia de la actividad econdmica, especialmente en
los componentes de empleo, consumo e importaciones gravadas.

Ingresos fiscales totales Ingresos corrientes
(ene-dic 2025 vs ene-dic 2024, RD$ millones) (ene-dic 2025 vs ene-dic 2024, RD$ millones)
[ 324165 |
927959.9 U= 255010
911,084.3 )99 30,873.7 T4 1A
202350 -58.9% V¥ Bk
51,501.6 56% A S
ngresos totales I;g;e;gs&t:tales 51% A
RD$ 914.3 30178 mil millones 14.4% A
mil millones - TC1.6 % 426,282.7 3.2% A 439,824.1
| Enero-Septiembre 2024 Enero-Septiembre 2025
Enero-Septiembre 2024 Enero-Septiembre 2025 m Otros ingresos ®Impuestos sobre los ingresos
H Ventas de bienes y servicios i bre los bi rvici
M Ingresos Corrientes M Ingresos de Capital HImpuestos sobre la propiedad Himpuestos intermos sobre los bienes y servicios

B Impuestos sobre el comercio y las transacciones del comercio exterior

" No incluye fuentes financieras. Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 19/01/2026.

Por oficinas recaudadoras

Ingresos por oficina recaudadora'

( dic 2025, % del total de i ) Direccién General de Impuestos Internos (DGII)
ene-aic , 70 del total de Ingresos

La DGIl recaudd RD$ 688.7 mil millones
o (8.6 % del PIB 2), con un incremento interanual
74.2 % de 9.0 %. El monto representa una ejecucion del
76.1 % de lo presupuestado en el afo, mayor en
0.01 p.p. al registrado en enero-septiembre de
2024.

Direcciéon General de Aduanas (DGA)

Los ingresos de DGA alcanzaron los
o RD$ 195.2 mil millones (2.4 % del PIB 2), con un
21.0 % crecimiento interanual 6.1 %. El monto representa
un cumplimiento de 69.6 % de lo presupuestado
en el aifo, menor en 0.03 p.p. al registrado en
mismo periodo de 2024

RD$ 928.6

mil millones

Tesoreria Nacional

o TN reportd ingresos por RD$ 20.0 mil millones
21% entre enero y septiembre de 2025. Esta cifra
presentd una reduccion significativa de 731 %
respecto a enero-septiembre de 2024.

Resto de las instituciones

o El resto de las oficinas recaudadoras reportaron
2.7 % ingresos de RD$ 24.7 mil millones, mayor en
1.4 % a lo recaudado para mismo periodo de
2024.

EDGIl BmDGA mResto de instituciones m Tesoreria Nacional

B ) [ (B

1 Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
2 PIB del Marco Macroecondmico de agosto 2025.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 13/10/2025.
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Gasto publico’

Duranteenero-septiembre de 2025, el Gobierno Centraldevengé RD$1,064.7 milmillones,lo que equivalea
unaexpansidoninteranual de 6.0 %. Dentro del gasto corriente, las transferencias fueron el principal impulsor
(+2.5 p.p. de incidencia), seguidas por los gastos de consumo (+2.2 p.p.), los intereses de la deuda (+1.8 p.p.)
y las prestaciones de la seguridad social (+0.7 p.p.). Este patrdn refleja mayor traccion de componentes
asociados a la proteccidn social y de partidas rigidas del presupuesto.

En contraste, el gasto de capital totalizé RD$ 112.0 mil millones en este periodo, registrando el primer
aumento interanual del afno (+0.3 %, es decir, +RD$ 379.9 millones en términos nominales), lo que sugiere
una normalizacidn gradual del cronograma de ejecucion luego de rezagos previos.

Gastos corrientes
(ene-dic 2025 vs ene-sept 2024, RD$ millones)

1,623.5
18,206.2
53,395.8
205,210.9 -37.9% V 2216038
12.2% A
308,288.9
285,759.3 8.0% A
7.9% A
330,032.8 6.0% A 349,892.3
Enero-Septiembre 2024 Enero-Septiembre 2025
B Gastos de consumo B Transferencias corrientes otorgadas
B Intereses de la deuda B Pprestaciones de la seguridad social

B Subvenciones otorgadas a empresas B Otros gastos corrientes

"No incluye aplicaciones financieras. Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 19/01/2026.

Gasto por finalidad y principales funciones

Gasto por finalidad
(ene-sep 2025, % del total por finalidad)

SERVICIOS GENERALES
SERVICIOS SOCIALES

RD$ 171.1 mil millones < > RDS 460.4 mil millones
Administracion general, 41.8 % -, .

S - Educacion, 45.6 %
Just|c1|a, orden publico y Proteccion social 024 3%
seguridad, 31.3 % /,{é‘})’ Salud. 23.1% P
Defensa nacional, 21.1% {:Q‘:}@ alud, £3.1%

» PROTECCION DEL

SERVICIOS 4

ECONOMICOS MEDIO AMBIENTE
RD$ 169.1 mil millones RD$ 7.4 mil millones
Energia y combustible, 44.6 % v Proteccién de la biodiversidad y
Transporte, 33.2 % INTERESES ordenacion de desechos, 62.6 %
Asuntos econdmicos, DE LA DEUDA Cambio climatico, 32.3 %

comerciales y laborales, 9.9 % RD$ 256.6 mil millones Proteccion del aire, agua y suelo, 5.1 %

Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 19/01/20266
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Gasto de capital por regiones de planificacion'

Al cierre de septiembre de 2025, la Regién Ozama acumuld una inversién de RD$ 24,503.0 millones,
concentrando el 44.5 % del gasto de capital a nivel nacional. El desembolso mas significativo
—tanto en esta regidn como en el pais en general— se destind a la construccion de la linea 2C del Metro
de Santo Domingo. Le siguié la Regidn Cibao Nordeste, donde sobresalid la construccion del Hospital
Regional de San Francisco de Macoris, que absorbid el 28.2 % de los recursos ejecutados en esa
demarcacion. Destaca la Regiéon Enriquillo, que alcanzd una inversion de RD$ 3,361.8 millones, impulsada
por el proyecto de infraestructura vial en Cabo Rojo (Pedernales), que concentrd el 38.5 % de la ejecucion
regional. En contraste, la Region Yuma registrd el menor nivel de inversién del pais, con RD$ 2,176.8 millones,
de los cuales el 19.5 % correspondié a la Unidad de traumatologia y emergencia del Hospital General
Nuestra Senora de la Altagracia

&
=D
Reconstruccion de obras complementarias,
carretera turistica Gregorio Luperon,
Santiago-Puerto Plata

RD$ 695.4,19.4 %
A

Construccién Hospital
P Regional en San Francisco
de Macoris, DU

RD$ 1,335.5, 29.1 %

[E3222--\
(T ( <
A
Mejoramiento Puerto de
Manzanillo y sus vias de
conectividad

RD$ 669.8,15.8 %

_Cibao Noroeste
RD$ 4,251.2

Ci 33 Norte :

RD$ 4,487.7

Cibao %_
Nordeste
RD$ 4,877.9 IIH

Reparacion de hospital en

‘ i > San Pedro de Macoris
Cibao sur
® L)

/. - RD$ 339\7 RD$ 317.4,11.4 %

S < El Valle < § Higuamo
Recuperacion de la RD$ 2.928.6 RD$ 2,775.4 °
cobertura vegetal en Yuma

RD$ 2,176.8

cuencas hidrograficas

RD$ 694.6, 23.7 %

Valdesia
RD$ 2,180.4

° v
Ozama g
@ RD$ 24,503.0 v ==
I V Construccion unidad
).‘ < v 'g traumatoldgica y emergencia

Hospital Nuestra Sefiora de
La Altagracia, LA

RD$ 424.8,19.5 %

Construccion infraestructura
vial para el desarrollo turistico
de Cabo Rojo, Pedernales

RD$ 1,293.3, 38.5 %

Construccion linea 2C
del Metro, SD

RDS$ 5,762.7, 23.5%

Construccién y
equipamiento ciudad
sanitaria, SC

RD$ 739.9, 32.1%
Rehabilitacion y

mantenimiento carreteras,

RD$ 1,287.4, 37.9 %

Gasto de capital por provincia'
Gasto de capital por principales provincias

(ene-sept 2025, RD$ millones)

A nivel provincial, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Santiago Duarte y Monte Cristi concentraron
el 58.7 % del gasto de capital devengado, y el 30.0 %
de los proyectos de inversidon publica en ejecucion.
El 61.4 % del gasto de capital ejecutado en estas
demarcaciones se asigno a proyectos de transporte,
mientras que, los sectores de salud y actividades

Santo Domingo

Distrito Nacional

deportivas y recreativas recibieron el 9.0 % y el Santiago l 26487
6.7 %, respectivamente

'Se  excluye del total, el gasto de capital multiprovincial Duarte l 2,628.9
(RD$ 56,979.38 millones) y no clasificado (RD$ 0.00). )

La division regional corresponde a la Ley No. 345-22 de Regiones Unicas de

Planificacion de la Republica Dominicana. L

Nota: Cifras preliminares sujetas a rectificacion. Monte Cristi 2,550.8

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del SIGEF el
13/10/2025.
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Transferencias al sector eléctrico

Durante enero-septiembre de 2025, las
erogaciones dirigidas al sector eléctrico
ascendieron a RD$ 71.4 mil millones,
destinados a cubrir operaciones corrientes
y de capital. Este monto es 2.6 % superior
al ejecutado en igual periodo de 2024.
El ejecutado acumulado hasta la fecha
representa el 701 % de la asignacion
presupuestada para el sector

Qo
[
w

8,324.0

7
7
7
7
7
7

©
N~
N~
Q
N~
2
Q
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del SIGEF
el 19/01/2026. Cifras prelimirares sujetas a rectificacion.

Subsidios sociales

Subsidios sociales
(millones de RD$)
Subsidio GLP

o,
transporte
Ayuda a
o,
envejecientes

1.1%

Avanza

Bono
discapacidad

Subsidio
Bono Luz
Total

RD$ 29,937.2
millones

Subsidio Aliméntate

GLP hogares

Subsidios de mitigacion de precios

Al cierre de septiembre de 2025, las transferencias
acumuladas destinadas a mitigar el impacto
inflacionario ascendieron a RD$ 11,510.2 millones.
El 77.2 % se destind a subsidios a los combustibles,
el 20.1 % a compensar al sector transporte y el 2.7 %
a contrarrestar el encarecimiento de los alimentos.
Respecto al mismo periodo de 2024, los recursos
desembolsados para estos fines disminuyeron en
38.9 %, posiblemente asociado a una menor presion
de los precios internacionales de la energia y los
alimentos..

CONTEXTO NACIONAL | SECTOR FISCAL

Transferencias al sector eléctrico
(millones de RD$)

Acumulado a septiembre 2025
RD$ 71.4 mil millones

A
I :
= > c
) g 3

2025

22,470.0
6,734.8

6

20,145.3

033.3
135.8

066.5
360.7
124.5

080.8
778.5
308.9

o -
c % ©
o - £

7,452.9

8
6,532.8

6,195.2

7,181.3
71235
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O
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2024

sep
ago
sep &5

Durante enero y septiembre, las transferencias
destinadas a subsidios sociales ascendieron a
RD$ 29,937.2 millones. El programa Aliméntate
concentré la mayor parte de la ejecucion
presupuestaria, con RD$ 20,0651 millones, lo
que equivale al 670 % del total desembolsado.
Le siguieron los subsidios al GLP-Hogares (16.7 %)
y el Bono Luz (10.9 %). El monto total ejecutado
representa el 70.8 % de la asignacion aprobada para
el ejercicio fiscal

TOtros incluye los siguientes subsidios e incentivos: Incentivo a la Educacion
Superior, Aprende y Supérate Mujer.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos del SIGEF
el 19/01/2026. Cifras preliminares sujetas a rectificacion.

Subsidios otorgados
enero-septiembre 2025 (millones de RD$)

S
=

Subsidio al transporte

RD$ 2,315.3

iﬁh‘i"‘

Ly

AR
Subsidio a los alimentos

RD$ 305.6

Subsidio a los combustibles

RD$ 8,889.3

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del Ministerio de Hacienda y
Economia. Cifras preliminares sujetas a rectificacion.
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Balance fiscal del Gobierno Central

Durante enero-septiembre de 2025, el
Gobierno Central registré un déficit del
balance financiero de RD$ 136.1 mil millones
(1.7 % del PIB1/, 0.5 p.p. por encima del
observado en igual periodo de 2024
(1.2%)).Asuvez,elbalanceprimario—queexcluye
el pago de intereses— mostrd un superavit de
RD$ 85.4 mil millones (11 % del PIB), lo que
implica una disminucién interanual de 25.8 %
respecto a enero-septiembre de 2024. El cuadro
fiscal a septiembre combina un déficit mayor
pero manejable, con un superdvit primario
positivo que, aungue de menor magnitud que
el afo previo, confirma la solvencia operativa,
dado que los ingresos corrientes cubren el gasto
no financiero.

Deuda del sector publico no financiero

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
(ene-dic 2024 vs ene-sept 2025, RD$ millones)

1,064,688.8

1,004,328.3
914,302.1 928,565.8
II -

-90,026.3] -136 123.0

Ingresos Gastos Balance fiscal

'PIB del Macro Macroecondmico de agosto de 2025. Cifras preliminares sujetas
a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de SIGEF el 13/10/2025.

(SPNF)

En agosto, la deuda publica total del SPNF se situé en US$ 60,182.9 millones, equivalente al 46.9 %
del PIB'y registrando un incremento interanual de un 4.7 %. Este crecimiento fue impulsado principalmente
por la deuda externa, que aumentd 8.0 % interanual, alcanzando US$ 44,041.9 millones. Por tipo de acreedor,

la deuda externa estd compuesta mayormente por

bonos soberanos (76.5 %) y organismos multilaterales

(18.3 %). El aumento del endeudamiento externo fue parcialmente compensado por la reducciéon de la deuda
interna, que se contrajo 3.3 % interanual, hasta US$ 16,141.0 millones. La deuda interna estd conformada en
un 99.5 % por bonos, dentro de los cuales destaca la correspondiente a la recapitalizacion del BCRD, que

se redujo a US$ 2,112.4 millones.

Deuda del SPNF por fuente y acreedor
(Valores en US$ millones y % del total, ene - agosto 2025)

DEUDA EXTERNA

BONOS [GF0) uss$ 33,739.0, 76.61 %

!
h

ORGANISMOS

o
MULTILATERALES @& US$ 8,039.7,18.25 %

DEUDA o
BILATERAL US$ 2,263.2, 5.14 %
DEUDA INTERNA

BONOS US$ 16,054.7, 99.47 %

DO\.

BANCA
coMerciaL UIEIE uss 86.2,0.53 %

'PIB extraido del Marco Macroeconémico actualizado en agosto de 2025.

Composicidon de la deuda del SPNF
(Valores trimestrales en US$ millones y en % del PIB")

21310 20981 42224 22490 22332 21844 21124

2,153.1

14,573.8
14,503.5

14,552.9

43,7993
43,8433
44,507.3
44,4123

44,3088

N
N
o)
)
(@)
~

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
2025

= Deuda externa = Deuda interna sin Recap.
Deuda total/PIB

mmmmm Recapitalizaciéon BCRD

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de la Direccion General de Crédito Publico, consultado el 14/10/2025.
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Vencimiento de titulos locales del Ministerio de Hacienda y Economia

En agosto no se realizaron colocaciones ni se registraron vencimientos de bonos del MHE en el
mercado local. Para el ultimo cuatrimestre de 2025 se proyectan vencimientos por RD$ 69,621.3 millones,
distribuidos en RD$ 39,621.3 millones en septiembre, RD$ 10,000 millones en noviembre y RD$ 20,000
millones en diciembre, correspondientes todas a emisiones realizadas en 2022. Al cierre de agosto, el
portafolio de bonos del Ministerio de Hacienda en el mercado interno ascendié a RD$ 1,005,963.7 millones
(12.6 % del PIB). Del total en circulacion, un 95 % estd en manos de inversionistas domésticos y un 5 % en
inversionistas no residentes, evidenciando una alta dependencia del financiamiento local.

Vencimiento bonos locales del Ministerio de Hacienda y Economia
(Al 31 de agosto de 2025, RD$ millones)

192,000

141,442

124,670 118,862

97,518 92,206
69,621
43,219 39 994 50,445
[ 15,988 - 2o 000
(34,349.9)
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2034 2035 2038 2040

B Vencimientos o reembolsos B Nuevas emisiones B Monto valores circulando al 31/12/2024 Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de la Direccion General de Crédito Publico, consultado el 03/10/2025.

Vencimiento de bonos externos del Ministerio de Hacienda y Economia

En agosto no se registraron emisiones ni vencimientos de bonos soberanos en el mercado de capital
externo, y no se prevén vencimientos adicionales para el resto de 2025. El saldo total de valores en
circulacion asciende a US$ 33,685.2 millones (26.2 % del PIB). Mediante operaciones de manejo de pasivos
realizadas este afo, el MHE logrd reducir significativamente los compromisos previstos para 2026, pasando
de US$ 2,230.0 millones en enero a US$ 407.3 millones en agosto, lo que refleja una gestion proactiva
orientada a suavizar el perfil de vencimientos y mitigar riesgos de refinanciamiento en el corto plazo.

Vencimiento bonos externos del Ministerio de Hacienda y Economia
(Al 31 de octubre de 2025, US$ millones)

3,995

3,066 3,200

2,776

2,426
1,900 2,000 2,000
1,782
1,300 1500 1500 15
. ~ I I ¢ I . - M
o bd . ]

-1 827

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2035 2036 2037 2041 2044 2045 2048 2049 2055 2060

B Monto valores circulando al 31/12/2024 M Vencimientos o reembolsos B Nuevas emisiones Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos extraidos de la Direccion General de Crédito Publico, consultado el 03/10/2025.
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Modificacion del presupuesto General del Estado

34

Ejercicio presupuestario 2025

En septiembre, el Gobierno dominicano
promulgd el Presupuesto Reformulado para
el afio 2025, el cual habilita la implementacion
de una politica fiscal de caracter contraciclico,
orientada a mitigar los efectos de la volatilidad
de los mercados internacionales y de las
perturbaciones externas sobre el comercio, las
cadenas de suministro y la actividad productiva.
En este contexto, el presupuesto contempla un
incremento del gasto de capital, priorizando la
inversidn publica como instrumento de corto
plazo para estimular la reactivaciéon econédmica
y asegurar la provision de bienes y servicios
publicos esenciales.

En el reformulado, los ingresos fiscales se

estimaron en RD$ 1,281,416.9 millones’,
equivalentes al 16.1 % del PIB? para un
crecimiento de 3.2 % respecto al inicial.

Los ingresos corrientes aumentan en 3.2 % y
los ingresos de capital en un 38.5 %. En términos
nominales, los ingresos fiscales se incrementan
en RD$ 40,0521 millones, de los cuales el
99.10 % corresponde a ingresos corrientes.

Distribucién del gasto por partidas
(dic. 2024 vs sep. 2025, en % del total)

Presupuesto reformulado

Presupuesto inicial

M Gastos corrientes ™ Gastos de capital

Presupuesto inicial vs Presupuesto reformulado’
(dic. 2024 vs sep. 2025, RD$ millones)

RD$ 71,692.3

1,555,927.0
1, 484 234.6

RD$ 40,052.1

1 241 3647 2814169

Ingresos

Gastos

M Presupuesto inicial M Presupuesto reformulado

Ingresos proyectados en el Presupuesto Reformulado

(2025, RD$ millones)

Ingresos de capital
RD$ 1,297.0 A

Ingresos corrientes
RD$ 1,280,119.9 A

Por su parte, los gastos totales se estimaron en
RD$ 1,555,927.0 millones (19.5 % del PIB), para un
crecimiento de un 4.8 % respecto al presupuesto
inicial. Las erogaciones totales se distribuyen en
un 86.4 % para gastos corrientes (RD$ 1,344,191.0
millones) y un 13.6 % para gastos de capital
(RD$ 211,736.0 millones). En términos agregados,
el gasto total presenta un aumento nominal de
RD$ 71,692.3 millones, impulsado por un fuerte
crecimiento de 20.3 % en el gasto de capital,
-lo que refuerza el sesgo contraciclico- y, en un
2.8 % en el gasto corriente.

Como resultado de estas modificaciones, el déficit
fiscal se ampliaria de 3.05 % a 3.54 % del PIB.

' Las cifras son preliminares obtenidas el 08/09/2025, sujetas a rectificacion.

2 PIB extraido del Marco Macroeconémico actualizado en agosto de 2025.

Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del SIGEF.
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Modificacion del presupuesto General del Estado
Ejercicio presupuestario 2025

Con la reformulacién presupuestaria, el gasto de Gasto de capital
capital se eleva hasta 2.66 % del PIB', lo que implica (2020-2025, como % del PIB)
un incremento de 0.45 p.p. respecto al presupuesto

inicial y de 0.14 p.p. en comparacion con 2024, Este 256 267

2.50 2.52 2.66
aumento consolida un mayor peso relativo de la 2.28 2.21
inversion publica dentro de la estructura del gasto,
reforzando su rol como instrumento contraciclico.
Los incrementos seran destinados principalmente
al sector Transporte (ARD$ 17625.0 millones),
Administracion general (ARDS$ 8,725.2

millones) y Vivienda y servicios comunitarios 2020 2021 2022 2023 2024 20252  2025%
(ARD$ 3,786.5 millones), reflejando la prioridad

otorgada a la Inversion en proyectos de PIB extraido del Marco Macroeconémico actualizado en agosto de 2025.

infraestructura, orientados a mejorar la conectividad 2 Presupuesto inicial.
3 Presupuesto reformulado

y fortalecer la provision de servicios pUbIICOS' Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del documento “Ley NUm. 86-
25, que modifica la Ley Num. 80-24 de Presupuesto General del Estado
para el Ejercicio Presupuestario del 2025”.

Distribucion sectorial de los proyectos con modificaciones en lineas de crédito
(nimero de proyectos)

| [
| Seguridad [— |
) l

[
_ 1 Aguay —
l Alimentaria 1

Saneamiento 16

Seguridad
I Nacional

Dentro de la estrategia de financiamiento del Presupuesto Reformulado, el Estado prevé
utilizar los fondos no ejecutados correspondientes al periodo 2020-2024. Asimismo, se

amplio la autorizacion para la emision de titulos valores en RD$ 10,627.8 millones, pasando
de RD$ 350,990.3 millones a RD$ 361,618.2 millones.

1 Las cifras son preliminares obtenidas el 08/09/2025, sujetas a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAE-VE con datos del SIGEF.
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Educacion

El Ministerio de Educacién Superior, Ciencia y Tecnologia (MESCyT) otorgd 114 becas
internacionales al quinto grupo de estudiantes que cursardn maestrias en 22 universidades
de Estados Unidos, Espafa, México, Puerto Rico y Suecia, con el propdsito de ampliar
las oportunidades de formacién de los jovenes dominicanos y fortalecer el desarrollo
académico y profesional del pais.

El Instituto Nacional de Formacidon Técnico Profesional (INFOTEP) entregd titulos de
técnicos con salida plena a 97 trabajadores de la cadena Melid Hotels, en las areas
de gastronomia, gestion de pisos hoteleros, bar y restaurante. Esta capacitacion
fortalece la mano de obra calificada requerida por la industria turistica, enfocada en
la personalizacion y calidad del servicio, esenciales para garantizar una experiencia
satisfactoria a los visitantes. El impacto se refleja en el fortalecimiento del sector turistico
nacional, mejorando su posicionamiento competitivo frente a otros paises de la regidn.

El MESCyT otorgd 27 becas nacionales a estudiantes del Instituto Nacional de Ciencias
Exactas (INCE), con el propdsito de promover la igualdad de oportunidades y la inclusion
educativa en el pais. Esta colaboracion fortalece la formacion académica y abre nuevas
puertas para que mas jdvenes dominicanos accedan a una educacion superior de calidad
en areas estratégicas para el progreso y desarrollo nacional.

El MESCyT entregd 108 becas nacionales a estudiantes meritorios para cursar estudios
en el Instituto Pedro Francisco Bono vy el Instituto Técnico Superior Comunitario de San
Luis. La seleccion se realizd bajo criterios de excelencia académica, dentro del programa
“Beca Tu Futuro”, que fortalece la educacién superior y el capital humano del pais.

El Instituto Dominicano de las Telecomunicaciones (INDOTEL), en coordinacion con
el INFOTEP, gradud a 106 oficiales de la Policia Nacional pertenecientes a la fase sur
del programa Destacamentos Conectados, incluyendo agentes de San Cristobal,
Barahona y San Juan de la Maguana. Esta capacitaciéon tiene como propdsito fortalecer
las competencias tecnoldgicas de los oficiales y mejorar el servicio de atencién a la
ciudadania en los destacamentos policiales, garantizando un desempefic mas moderno
y eficiente.

El Gobierno dominicano, a través del MESyT, otorgd 214 becas a jovenes sobresalientes en
un acto celebrado en la Universidad del Caribe (UNICARIBE). Esta iniciativa tiene como
propdsito apoyar a la juventud dominicana en su formacion profesional, reconociendo el
esfuerzo, la dedicacién y el mérito académico de los beneficiarios

El MESCyT entregd 208 becas nacionales a igual nimero de estudiantes meritorios de
la Universidad Nacional Pedro Henriquez UrefAa (UNPHU), en programas de grado vy
posgrado, con el objetivo de impulsar el acceso equitativo a la educacion superior.

El ministro de Educacion emitié la Orden Departamental 055-2025 para reforzar el
control de los contratos de mantenimiento correctivo en las escuelas, asegurando que los
pagos se realicen solo tras verificar los trabajos. La medida, apoyada por la Contraloria
General de la Republica, establece auditorias, supervisidon de obras y cumplimiento de
normas por las juntas descentralizadas, garantizando transparencia y eficiencia en el uso
de recursos
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Infraestructuras

e La directora de Desarrollo Social de Supérate y el embajador de Corea del Sur en la
Republica Dominicana encabezaron el acto simbolico del primer palazo para la
construccioén del Centro de Superacion Comunitaria (CSC) en Hatillo Palma, Montecristi.
El proyecto busca fortalecer las capacidades socioecondmicas de las mujeres
dominicanas, promoviendo empleabilidad, emprendimiento e igualdad de género.

e El presidente Luis Abinader encabezd la inauguracion de dos nuevos planteles escolares
en la provincia de Puerto Plata: la Escuela Primaria Saballo, con capacidad para
735 estudiantes, y la Escuela Basica Vuelta Larga, con capacidad para 350 estudiantes.
Estos planteles fortalecen el desarrollo educativo, garantizan el derecho a la educacion
y abren un futuro mas equitativo para los nifos de la zona, contribuyendo ademas a la
mejora de la infraestructura escolar en el pais.

e El presidente Luis Abinader encabezé la inauguraciéon del nuevo puente sobre el rio
Bajabonico, ubicado en la comunidad de Bajabonico Arriba, en el municipio Altamira,
provincia de Puerto Plata. Esta infraestructura, es clave para impulsar el desarrollo
agricolay comercial de la zona. La obra beneficia directamente a agricultores, estudiantes,
comerciantes, amas de casa y demas residentes, convirtiéndose en un proyecto de
interés colectivo.

e El ministro de la Presidencia inaugurd un moderno Centro de Capacitacion del INFOTEP
en la Zona Franca Industrial de Puerto Plata, con el objetivo de fortalecer el desarrollo
productivo y social de la region Norte. Este centro atendera la demanda de formacion
técnica tanto de los trabajadores del parque industrial como de los habitantes de las
comunidades cercanas, contribuyendo al desarrollo de capacidades y al impulso
econdmico de la zona.

* LavicepresidentadelaRepublica Dominicanaentregd apartamentos, escuelas remozadas
y un polideportivo, comenzando su recorrido en Santo Domingo Oeste, especificamente
en Hato Mayor. Alli hizo la entrega formal de 608 nuevos apartamentos a igual nimero
de familias del residencial Hato Nuevo |V, en el marco del Plan Nacional de Vivienda
Familia Feliz. El proyecto destaca el protagonismo de las mujeres, que representan el
64% de los beneficiarios, muchas de ellas jefas de hogar. Ademas, 36 mujeres recibieron
un bono adicional a través del Ministerio de la Mujer, reconociendo su rol central en las
familias beneficiadas.

* Elpresidente Luis Abinaderinauguro la carretera de 11.9 km hacia el Salto de Aguas Blancas
en Constanza, con una inversidon de RD$ 485 millones, reduciendo el acceso de 30 a 10
minutos. La obra, que forma parte de un plan de RD$ 981 millones en proyectos turisticos
en Constanza y Jarabacoa, busca impulsar el ecoturismo, dinamizar la economia local
y mejorar la seguridad vial. Incluye parqueo, parador fotografico, barandas, luminarias,
sefalizacion y asfaltado.
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El Seguro Nacional de Salud (SeNaSa), la Policia Nacional y el Comité de Retiro de la
Policia Nacional (COREPOL) firmaron un acuerdo de colaboraciéon interinstitucional
para ofrecer a los pensionados y jubilados policiales acceso a planes complementarios
y opcionales de salud. El objetivo del acuerdo es ampliar las coberturas y garantizar
mayores niveles de bienestar a sus miembros. Asi, los pensionados vy jubilados que ya
forman parte de SeNaSa podran optar por los planes SeNaSa Especial Pensionados,
SeNaSa Avanzado Pensionados, SeNaSa Maximo Pensionados y SeNaSa Premium
Pensionados.

El director general de la Direcciéon General de Pasaportes (DGP) anunci¢ la llegada de los
primeros pasaportes electrénicos en la Republica Dominicana. El documento contara con
microchip biométrico, mas de 70 medidas de seguridad y estdndares de la Organizacion
de Aviacion Civil Internacional (OACI), reduciendo riesgos de falsificacion, agilizando el
trdnsito internacional y coexistiendo con las libretas actuales hasta su vencimiento.

La Contraloria General de la Republica (CGR) implemento el servicio de correspondencia
electréonica mediante el Sistema de Transparencia Documental (TRANSDOC) y el primer
kiosco digital para autogestion de documentos. Estas herramientas permiten a las
instituciones publicas enviar, recibir y rastrear documentos oficiales de manera segura y
totalmente digital, reduciendo el uso de papel y los costos asociados.

La Oficina Gubernamental de Tecnhologias de la Informaciéon y Comunicacion (OGTIC)
y el Instituto Postal Dominicano (INPOSDOM) firmaron un acuerdo para instalar nuevos
Puntos GOB utilizando infraestructuras estatales sin costos de alquiler. La iniciativa
busca expandir la red de atencidon ciudadana, eficientizar el gasto publico y mejorar la
accesibilidad a servicios estatales en las comunidades de Moca, San Pedro de Macoris y
San Juan de la Maguana

Energia

El Gobierno dominicano anuncié la firma de un contrato con el consorcio Global Min
para la exploracion y eventual explotacion de petrdleo y gas en el pais, bajo estrictos
estandares internacionales de sostenibilidad, proteccién ambiental y seguridad industrial.
La iniciativa busca atraer inversiéon, dinamizar la economia e impulsar el desarrollo
sostenible, ademas de constituir una estrategia energética integral para fortalecer la
seguridad energética, fomentar la competitividad econdmica y consolidar una matriz
energética diversificada y sustentable.

El Ministerio de Energia y Minas (MEM) firmd un acuerdo con la Empresa Distribuidora
de Electricidad del Norte (EDENORTE) para la ejecucion del proyecto de electrificacion
"La Cruz de Cabrera”. La obra se desarrollard en la comunidad de La Cruz de Cabrera,
en el municipio Restauracion, provincia Dajabdn, y beneficiara a cerca de 100 viviendas
y 12 establecimientos, mejorando el acceso a la electricidad y la calidad de vida de los
residentes.

El ministro de Energia y Minas encabezé la entrega de proyectos de electrificacion rural
en comunidades de San José de Ocoa y San Cristdbal, con impacto directo en unas
430 personas. Estas iniciativas forman parte del programa “Llevando Luz”, dentro del
plan de electrificacidn nacional que impulsa el Gobierno, con el objetivo de llevar energia
eléctrica a las comunidades mas remotas del pais como herramienta de transformacion
social, progreso y dignidad.
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e LaEmpresa Distribuidora de Electricidad del Sur (EDESUR) desmanteld 6,590 conexiones
ilegales y regularizd a 4,474 clientes durante operativos antifraude realizados en
10 provincias de su zona de concesion entre julio y agosto. Las acciones buscan reducir
pérdidas, mejorar la seguridad eléctrica y garantizar un servicio mas eficiente, ademas
de ofrecer facilidades de pago y formalizacién de contratos a los usuarios.

@ Salud
e El Servicio Nacional de Salud (SNS) inauguré el remozado Centro de Primer Nivel

(CPN) Guayabal, en el distrito municipal Guayabal, municipio Postrer Rio, provincia
Independencia, con el objetivo de ofrecer servicios de salud mas dignos, accesibles y
oportunos. La obra, beneficiara directamente a mas de 5,700 habitantes de la comunidad.

e El ministro de la Presidencia anuncié la ampliacion del Sistema Nacional de Atencion a
Emergencias y Seguridad 911 a Pedernales durante la entrega de 46 nuevas ambulancias
a la Direccidon de Servicios de Atencidn a Emergencias Extrahospitalarias (DAEH).
Las unidades, equipadas con tecnologia médica moderna, fortaleceran la atencidén
prehospitalaria y beneficiardn a la poblacién, incluyendo zonas de dificil acceso y en
situaciones climatoldgicas adversas

Medio Ambiente

* La Republica Dominicana y Panama firmaron un memorandum de entendimiento
que fortalece la cooperacidn bilateral frente a los desafios ambientales y climaticos
compartidos, en el marco de la Reunién del Consejo de Ministros de la Comision
Centroamericana de Ambiente y Desarrollo (CCAD). El acuerdo establece un marco
de colaboraciéon técnica y politica en areas clave, orientado a coordinar prioridades
nacionales y facilitar el acceso a nuevos fondos climaticos. Asimismo, representa un paso
decisivo hacia una agenda compartida, posicionando a ambos paises a la vanguardia de
la accidn climatica regional.

e El Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales (MIMARENA) firmé dos acuerdos
con la Fundacion Ecoldgica Arrecifes de Bavaro y EcoSoluciones para fortalecer la
conservacion y recuperacion de ecosistemas costero-marinos. Las acciones incluyen
restauracion de manglares y humedales, manejo sostenible de hdbitats estratégicos y
educacion ambiental, enfocadas en la laguna arrecifal de Bavaro (La Altagracia) y las
zonas de Gaspar Herndndez y Lagunas de Cabarete y Goleta (Regidn Norte).

Presidencia

e El presidente Luis Abinader emitid el Decreto num. 531-25, que declara de alta prioridad
para el Gobierno la intervencién y recuperaciéon de los rios Ozama e Isabel, en el ambito
metropolitano del Gran Santo Domingo. El propdsito dela medida es lograr laregeneracion
fisica, urbana y ambiental de los terrenos ubicados en las riberas, actualmente ocupados
por asentamientos humanos. Asimismo, el decreto establece la implementacidon de
medidas de conservacidn para proteger la biodiversidad y los ecosistemas acuaticos,
forestales y riberefos afectados por el proyecto
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Turismo

El ministro de Turismo inaugurd la reconstruccion de varias vias en el municipio de Sosua
en Puerto Plata. La obra abarca 4.35 kildmetros de pavimento en hormigdn asfaltico,
ademas de la construccién de aceras, contenes y badenes, como parte del plan de
mejora vial y desarrollo turistico que impulsa el bienestar y crecimiento econédmico de la
comunidad.

El ministro de Turismo inaugurd la restauracion de 15 fachadas patrimoniales de alto
valor arquitecténico en la Ciudad Colonial, con el objetivo de preservar su patrimonio
historico. La intervencion, incluyd la conservacion, mantenimiento y restauracion de
fachadas exteriores de monumentos religiosos y civiles de gran valor histérico y cultural,
que constituyen atractivos para visitantes nacionales y extranjeros.

Seguridad

\/ e La Direccidn General de Aduanas (DGA) implementard el 27 de octubre un sistema

digital en la Ventanilla Unica de Comercio Exterior (VUCE) para registrar los envios
de las empresas mudanceras o shipping (transporte de cargas al pais). Las companias
deberan ingresar los datos de cada carga y de sus propietarios, lo que permitird un mayor
control, seguridad para las familias receptoras y una persecucién mas efectiva de ilicitos,
reforzando la lucha contra el contrabando.

El Instituto Dominicano de las Telecomunicaciones (INDOTEL) anuncié que el Sistema
Nacional de Alertas contard con apoyo satelital para garantizar que los mensajes de
emergencia lleguen de manera masiva, inmediata y geolocalizada, incluso en zonas
sin sefal madvil. Esta medida funcionard mediante alianzas con proveedores satelitales
y concesionarias de telecomunicaciones, fortaleciendo la capacidad de respuesta ante
emergencias y protegiendo la vida de la poblacion.

La Direccién General de Migracion (DGM), en coordinacion con los cuerpos de seguridad
ciudadana, realizé operativos migratorios en varias provincias, que resultaron en la
detencidn de 1,329 extranjeros en situacion irregular y la repatriacion de 1,711 haitianos
por los pasos fronterizos de Dajabdn, Elias Pifa, Jimani y Pedernales. La medida busca
controlar la migracion irregular y reforzar la seguridad fronteriza, conforme a la Ley 285-
04 sobre Migracidn, afectando directamente a los extranjeros en condicion irregular.

Cultura

El ministro de Cultura encabezo la inauguracion de la Academia de Mdusica Tipica Rafelito
Roman, un espacio dedicado a la ensefianza y preservacion del merengue tipico en la
ciudad de Puerto Plata, reconocida como cuna de grandes exponentes de este género
musical. La academia ofrecera formacién gratuita en los instrumentos esenciales del
merengue tipico, con el propdsito de reafirmar su valor como simbolo de identidad
nacional y patrimonio vivo del pueblo dominicano.

El Instituto Dominicano de las Telecomunicaciones (INDOTEL) y la Federacion
Dominicana de Municipios (FEDOMU) firmaron un acuerdo de colaboracidn para
promover la educacién municipal en telecomunicaciones, gestion de infraestructura y
acceso a internet, con el fin de reducir la brecha digital en el pais. El acuerdo se enmarca
en las resoluciones num. 071-2021 y 145-2024 del Consejo Directivo del INDOTEL, que
establecen el desarrollo de iniciativas educativas dirigidas a alcaldes, regidores, directores
distritales, vocales y representantes de la sociedad civil.
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ﬁ@ * El presidente Luis Abinader puso fin este sdbado a una espera de mas de 40 afios con
la inauguracién de la carretera Villa Elisa-Punta Rusia-La Ensenada, una obra de alto
impacto que conecta Puerto Plata con Montecristiy abre un nuevo horizonte de desarrollo
para todo el litoral norte. Esta infraestructura dinamiza el comercio, la agricultura vy la
ganaderia, impulsa el turismo y mejora la vida de los habitantes de la regidn, al facilitar el
acceso a los principales atractivos naturales y zonas costeras.

e El Instituto Nacional de Transito y Transporte Terrestre (INTRANT) inaugurd la Unidad
de Atencidn a Victimas de Siniestros de Transito (UAVIST) y la Unidad de Atencidn
Médica Dr. Cruz Jiminian, que ofreceran atencién legal, psicoldgica y médica gratuita a
victimas de accidentes de transito, sus familias y colaboradores del INTRANT, con acceso
nacional via *462 (opcidén 2), en alianza con la Oficina Gubernamental de Tecnologias
de la Informacién y Comunicacion (OGTIC) y la Federacion lberoamericana de Victimas
contra la Violencia Vial (FICVI), promoviendo seguridad vial y proteccion de las victimas.

Relaciones exteriores

&

* Los Gobiernos de la Republica Dominicana y de la Republica Popular China firmaron un
convenio de cooperacion econdmica que incluye USD$ 40 millones no reembolsables
para proyectos de atencidon a emergencias y desastres, asi como 450 becas para fortalecer
las capacidades técnicas e institucionales de funcionarios dominicanos en sectores clave.
Estas acciones buscan fortalecer la cooperacidn y la amistad entre ambos paises.

Economia

&

Ttié_\“

e El Gobierno dominicano y la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) lanzaron el proyecto
“Finanzas Publicas Sostenibles e Inclusivas”, con el objetivo de fortalecer la lucha
contra el cambio climatico, la gestidon de riesgos de desastres naturales y la promocion
de la igualdad de género en el ciclo presupuestario y el sistema nacional de inversidn
publica. El proyecto busca impulsar un desarrollo sostenible a largo plazo, involucrando
activamente a toda la ciudadania.

« El Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A. (Banfondesa) emitid el primer bono
sostenible en microfinanzas de la Republica Dominicana, por RD$ 250 millones a 5 afos
y tasa fija del 10 % anual, aprobado por la Superintendencia de Pensiones (SIPEN) para
fondos de pensiones. El bono financiard microcréditos con impacto social y ambiental,
promoviendo inclusién financiera y energias limpias. La emision, calificada A por Feller
Rate, refuerza el liderazgo de Banfondesa en innovacién financiera.

e ElCentrodeDesarrolloy CompetitividadIndustrial(Proindustria)ylaJuntaAgroempresarial
Dominicana (JAD) firmaron un acuerdo para fortalecer la competitividad, innovacion y
sostenibilidad de la agroindustria dominicana. La iniciativa beneficiara a productores y
empresarios mediante capacitacion técnica, digitalizacidon de procesos, investigacion,
transferencia tecnoldgica, participacion en ferias y ruedas de negocios, entre otros, con
el objetivo de generar empleos, divisas y promover el desarrollo econdmico y social del
pais.

* El Gobierno de la Republica Dominicana ha dispuesto subsidios que totalizan
RD$ 1196.6 millones para mantener invariables los precios de varios combustibles
esenciales y subsidiar el GLP y el Gasoil, con la finalidad de garantizar la estabilidad
de estos precios con el propdsito de proteger la economia familiar y a los sectores
productivos.
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El Ministerio de Relaciones Exteriores (MIREX) y la Liga Dominicana de Futbol (LDF)
suscribieron un acuerdo para facilitar y agilizar los procesos administrativos de
expedicion de visados dominicanos a deportistas, entrenadores y personal de los equipos
gue integran dicha organizacién deportiva. El convenio establece el compromiso de
responder a las solicitudes en un plazo no mayor de seis dias calendario, con el fin de
garantizar que los jugadores y miembros extranjeros de la Federacion puedan participar
oportunamente en los programas y entrenamientos que se desarrollan en el pais.

El ministro de Deportes y Recreacion encabezd la ceremonia de inicio de la construccion
de un techado multiuso en la cancha del Club General Antonio Duvergé, ubicada en
el sector de Honduras, Distrito Nacional. Este proyecto, forma parte de una iniciativa
nacional para mejorar las infraestructuras deportivas en comunidades del pais. La obra
beneficiard a cientos de residentes de diversas edades del sector, proporcionando un
espacio adecuado para la practica de deportes y actividades recreativas.

Vivienda

El presidente Luis Abinader entregd 70 viviendas en el complejo habitacional Kosovo.
Este proyecto tiene como objetivo reubicar a familias afectadas por los trabajos de
ampliacion de la carretera Navarrete-Puerto Plata, vinculados al desarrollo turistico de la
zona, beneficiando a mas de 250 personas.

El presidente Luis Abinader puso en marcha un amplio programa de titulacion con el
objetivo de entregar titulos de propiedad y poner las propiedades a disposicion del
interés del sector privado, al tiempo que fortalece la cohesién social y el desarrollo local
en la provincia de Puerto Plata. Este proyecto beneficiard a mas de 25,000 personas de
los sectores Celestino en San Marcos vy El Javillar, en la provincia de Puerto Plata.

Zonas Francas

El Consejo Nacional de Zonas Francas de Exportacion (CNZFE) aprobd la instalacion
de 12 nuevas empresas en distintos parques del pais, proyectando una inversion de
RD$ 874.9 millones y la generacion de 1,071 empleos directos. Asimismo, fueron
aprobados dos nuevos parques industriales, con una inversién estimada de RD$ 793.5
millones, que se ubicaran en los municipios de Monte Plata y Jaragud, en Santiago de
los Caballeros. Estas iniciativas contribuirdn a atraer nuevas inversiones, diversificar los
destinos y productos exportados, y fortaleceran el desarrollo econdmico del pais.

‘-
0)@ Programas sociales
v ?

El Consejo Nacional de Discapacidad (CONADIS) concluyd las consultas con instituciones
publicas y privadas sobre el borrador del Plan Nacional de Discapacidad 2025-2035,
gue establece seis ejes estratégicos: igualdad de oportunidades, accesibilidad universal,
salud y rehabilitacion integral, inclusidon educativa y cultural, trabajo decente y proteccion
social. El proceso continuara a nivel regional para incorporar la visidon de la sociedad civil
y garantizar una politica inclusiva y sostenible.
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* El Gobierno de la Republica Dominicana, mediante el Instituto Nacional de Recursos
Hidraulicos (INDRHI), presentd el Plan Hidroldgico Nacional 2025-2045, con apoyo
de la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional para el Desarrollo (AECID) y el
Fondo de Cooperacidn para Agua y Saneamiento (FCAS), con miras a beneficiar a mas
de 10 millones de habitantes mediante la gestion sostenible del agua, proteccion de
ecosistemas y atencidén a retos como contaminacioén y presién hidrica.

Empleo

e ElMinisterio de Trabajo (MT) informd que, durante el primer semestre de 2025, la Tesoreria
de la Seguridad Social (TSS) registré un incremento de mas de 287,000 trabajadores
formales y la incorporacion de 3,000 a 4,000 nuevos empleadores, alcanzando un total
de 106,021 empresas cotizantes. Estas cifras reflejan un fortalecimiento de la formalizacion
laboral y la expansion de la cobertura del sistema de seguridad social
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BALANCE DEL MES

Resumen

e Actividad econdmica se modera. En agosto, el IMAE registré una expansion
interanual de 1.5 %, acumulando un crecimiento de 2.3 % en los primeros ocho meses
de 2025. Este resultado representa una desaceleracion de 3.1 p.p. respecto al ritmo
observado hasta agosto de 2024. El menor dinamismo se explica por la moderacion
en sectores como la construccién y la manufactura. No obstante, la economia
dominicana continla mostrando resiliencia, pese al complejo entorno internacional

* Inflacién contenida dentro de la meta. La inflacion interanual en septiembre fue de
3.76 %, la subyacente se ubicd en 4.35 %, manteniéndose por 29 meses dentro del
rango meta del BCRD. Entre los bienes que explicaron el aumento de precios a nivel
mensual (0.34 %) estuvieron los Alimentos y bebidas no alcohdlicas, la Educaciéon
y los Restaurantes y hoteles.

* Mercado laboral incrementando su capacidad. En el segundo trimestre de 2025,
el mercado laboral mostrd una mayor capacidad de ocupacion en todos los niveles
educativos respecto al afo anterior. El crecimiento fue mas pronunciado entre los
universitarios (6.8 %), mientras que los niveles primario y secundario registraron
aumentos moderados. Los hombres predominan en los niveles educativos mas
bajos, y las mujeres en el universitario (57.5 %). Aunque mejora la formacién de los
ocupados, persisten brechas de género y desigualdades estructurales.

e Crédito privado impulsa inversion. En septiembre, la cartera de crédito al sector
privado ascendié a RD$ 2,448.4 mil millones (30.7 % del PIB), con un crecimiento
interanual de 101 %. El dinamismo fue liderado por los préstamos hipotecarios
(13.0 %) y comerciales (11.2 %), mientras que el crédito de consumo se desacelerd
en un 6.3 %. Este comportamiento refleja una mayor orientaciéon del financiamiento
hacia la inversion productiva y la formacién de patrimonio, contribuyendo a un
crecimiento mas sostenible y con menor riesgo.

* Liguidez mejora, pero persiste rigidez crediticia. Al cierre de mes, la tasa
interbancaria promedio se redujo a 7.52 %, evidenciando una mayor liquidez en
el sistema, mientras que la tasa activa de corto plazo descendié marginalmente a
13.37 %. Esta menor transmisién de la politica monetaria al costo del financiamiento
refleja rigideces de precios, ajustes graduales y mayores margenes de riesgo ante
una morosidad al alza. En consecuencia, la brecha entre ambas tasas se amplid de
480 a 585 p.bs..

» Déficit controlado y solvencia fiscal. Entre enero y septiembre, el Gobierno Central
registré un déficit financiero de RD$ 136.1 mil millones (1.7 % del PIB), superior en
0.5 p.p. al de igual periodo de 2024. El balance primario presentd un superdvit de
RD$ 85.4 mil millones (1.1 % del PIB), reflejando una reduccién interanual de 25.8
%. El resultado fiscal combina un déficit mayor pero controlado con un superavit
primario que evidencia capacidad operativa, ya que los ingresos corrientes contindan
cubriendo el gasto no financiero.

* Normalizacion del gasto de capital. Tras la reformulacién presupuestaria, el gasto de
capital alcanzé RD$ 112.0 mil millones en septiembre, reflejando el primer aumento
interanual del afio (+0.3 %, equivalente a RD$ 379.9 millones). Este desempefio
sugiere una recuperacion gradual en el ritmo de ejecucién, luego de los rezagos
observados en los meses anteriores.
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