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PANORAMA MACROECONOMICO 2026-2030

La senda de la economia mundial permanece condicionada por elevados
niveles de incertidumbre, particularmente en torno al desenlace del conflicto
bélico entre Estados Unidos, Irdn e Israel. Bajo las condiciones actuales, los
prondsticos mas recientes apuntan a una desaceleracion del crecimiento
econdmico mundial, con tasas de expansion del PIB real previstas en un rango
de 2.5 % - 3.1 % para 2026, por debajo del promedio de los ultimos quince afos
(3.3 %).

El balance de riesgos para el crecimiento continua sesgado a la baja, en
particular por una eventual intensificacion y prolongacién del conflicto en
Oriente Medio. En un escenario en el que las disrupciones en el estrecho de
Ormuz vy los ataques bélicos se extiendan mas de los previsto, el crecimiento
econdmico mundial podria moderarse hasta 2.1 %. En cuanto a la dinamica
global de precios, se prevé un potencial repunte de las presiones inflacionarias,
en respuesta al aumento de los precios energéticos, asi como al
encarecimiento de los costos de fletes y de diversos insumos para la
produccidén agricola.

Pese a este complejo e incierto entorno internacional, el buen desempefo
mostrado por la economia dominicana durante los primeros meses de 2026
permite prever que la actividad econdmica mantendra una trayectoria
resiliente. En este contexto, se espera un crecimiento del PIB real en un rango
de 3.50 % y 4.00 %, con un valor central de 3.75 %, sin cambios respecto a las
previsiones de inicio de ano. Por el lado de los precios, el comportamiento
reciente de la inflacién y las expectativas de precios energéticos mas elevados
sugieren mayores presiones inflacionarias durante el resto del ano. Dado que
la Republica Dominicana es un importador neto de petrdleo y sus derivados,
se proyecta que la inflacion cierre el afo en 4.75 %, con un promedio anual de
5.20 % en 2026.

Los prondsticos divulgados en este informe estan sujetos a elevados niveles
de incertidumbre e inestabilidad, propios del entorno global actual. Es por esta
razon que, este equipo reitera su compromiso de continuar monitoreando de
cerca el entorno internacional y su posible impacto en la economia
dominicana.

1. CONTEXTO INTERNACIONAL

La trayectoria de la economia global continia condicionada por elevados
niveles de incertidumbre. La persistencia de las tensiones geopoliticas, la
reconfiguracion de las relaciones comerciales y la intensificacion de diversos
conflictos bélicos han derivado en un entorno internacional particularmente
complejo y volatil. En particular, durante los ultimos meses, el alza del barril



de petrdéleo ha encarecido otras materias primas y elevado los costos de
produccidén a nivel global, generando presiones inflacionarias adicionales. En
conjunto, estos factores han deteriorado las perspectivas de crecimiento
econdmico, incrementado la volatilidad en los mercados financieros y ha
reducido el margen de maniobra de las autoridades monetarias para avanzar
en la flexibilizacion de la politica monetaria.

Bajo el escenario actual, los prondsticos de crecimiento mundial han sido
revisados a la baja. Las proyecciones mas recientes de los organismos
internacionales situan el crecimiento del PIB mundial en un rango de 2.5 % -
3.1 % para 2026'. No obstante, estas perspectivas continlan sujetas a una
elevada incertidumbre. En efecto, de prolongarse el conflicto entre Estados
Unidos, Israel e Iran hasta el préoximo afo, la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econdmico (OCDE) estima que el crecimiento econdmico
mundial podria desacelerarse hasta 2.1 % en 2026.

Respecto al desemperfo de la economia estadounidense, en el primer trimestre
se registrd una aceleracion comparada con el cierre de 2025. En efecto, el PIB
real registré un crecimiento anualizado de 1.6 % en el primer trimestre de 2026,
superior al 0.5 % registrado en el cuarto trimestre de 2025. Este resultado
respondid principalmente al dinamismo de la inversion (7.0 %), las
exportaciones (13.1 %) y el gasto gubernamental (4.4 %), factores que
compensaron parcialmente el efecto negativo asociado al aumento de las
importaciones (21.1 %). Pese a un primer trimestre relativamente mas dinamico,
las proyecciones de crecimiento de Estados Unidos fueron revisadas a la baja,
previéndose una expansion de 2.1 % para 2026 (Consensus Forecasts, mayo
2026), similar a la registrada en 2025.

En cuanto a la dindmica de precios en Estados Unidos, las cifras mas recientes
reflejaron el impacto del aumento de los precios internacionales del petrdleo
sobre la inflacidon interna. En efecto, la inflaciéon interanual se situd en 4.2 % en
mayo, impulsada principalmente por el encarecimiento de los bienes
energéticos. Por su parte, la inflacidon subyacente se ubicd por debajo de la
general, con un valor de 2.9 %. Se espera que, en lo adelante, la inflacidon se
mantenga por encima de su nivel de largo plazo, con prondsticos que situan
el promedio en 3.4 % para 2026 (Consensus Forecasts, mayo 2026).

El mercado laboral estadounidense se mostré mas dinamico en los primeros
cinco meses de 2026, en comparacion con el afo previo. Entre enero y mayo
se crearon aproximadamente 569 mil nuevos empleos, mientras que la tasa de
desempleo registréd poca variacion, ubicandose en 4.3 % en mayo. Este

T Proyecciones obtenidas de: Perspectivas Econdmicas de la OCDE, junio 2026; Perspectivas de la
Economia Mundial abril 2026, FMI y Consensus Forecasts, mayo 2026.



registro se mantiene cercano a su valor de largo plazo y dentro del rango de
4.0 % - 4.4 % observado en 2025. En este contexto, se prevé que el desempleo
en Estados Unidos se ubique en 4.4 % en 20262

Ante la elevada incertidumbre asociada a la evolucion y riesgos de los
conflictos, el Comité Federal de Mercado Abierto, en su reunidon de abril,
decidid mantener nuevamente los tipos de interés en el rango de 3.50 % a
3.75 %. En linea con esta decision, las expectativas de mercado sugieren que
no se producirian cambios significativos en los tipos de interés en el corto
plazo (CME FedWatch?).

Por otro lado, se prevé que el crecimiento de las economias de la Zona Euro
descienda a 0.8 % en 2026 (Consensus Forecasts, mayo 2026), esto
representa una desaceleracion de 0.6 p.p. respecto a 2025. En cuanto a las
economias de mercados emergentes, se espera una expansion del PIB real de
3.9 %, inferior en 0.5 p.p. al crecimiento observado en 2025. China, por su
parte, creceria un 4.4 %, 0.6 p.p. menos que el 2025 (Fondo Monetario
Internacional, abril 2026).

En los meses recientes, los precios de los productos energéticos y agricolas
mostraron, en su mayoria, una tendencia alcista. Desde marzo de 2026, el
precio del petréleo se ha mantenido por encima de US$ 90 por barril en
promedio, como resultado de los atagues a instalaciones energéticas en Iran
y disrupciones en el estrecho de Ormuz. En mayo, el precio del crudo West
Texas Intermediate (WTI) promedid US$ 98.5 por barril, para un aumento
interanual de 61.6 %. Hacia adelante, los mercados prevén una moderacion
gradual del precio del crudo a partir de julio, con un precio promedio anual del
WTI de US$ 86.1 por barril para 2026. No obstante, este escenario sigue sujeto
a una elevada incertidumbre, en particular al desenlace de las tensiones entre
Estados Unidos e Iran.

Asimismo, los principales commodities agricolas registraron incrementos
interanuales relevantes en mayo, entre ellos el maiz (2.6 %), la soya (13.6 %) y
el trigo (20.9 %). En paralelo, el encarecimiento de los fertilizantes (49.9 %) y
de los costos de transporte (11.6 %) intensificd las presiones de costos a lo
largo de la cadena agroalimentaria.

Por otro lado, el precio del oro cotizd a un precio promedio de US$ 4,782.6
por onza troy en el periodo enero - mayo, observandose en los ultimos meses
cotizaciones a la baja. Esta reciente moderacion responde principalmente al
aumento de los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense y a la

2 Proyecciones obtenidas de Consensus Forecasts, mayo 2026.
3 Datos consultados el 3 de junio de 2026.



expectativa de una politica monetaria mas restrictiva en las economias
avanzadas, en un contexto de persistentes presiones inflacionarias.

2. CONTEXTO NACIONAL

Pese a un entorno internacional complejo e incierto, dominado principalmente
por los choques energéticos derivados del conflicto en Oriente Medio, la
economia dominicana ha mostrado un mayor dinamismo en el transcurso del
ano. En el periodo enero-abril, la actividad econdmica registrd un crecimiento
acumulado de 4.0 %. Entre las actividades de mayor crecimiento interanual
destacaron explotaciéon de minas y canteras (10.7 %), construccion (4.6 %) y
el conglomerado de servicios (4.4 %).

Dentro del sector servicios, destacd la actividad turistica, que exhibid un
desempeno extraordinario en el primer trimestre de 2026, al registrar una
llegada de visitantes por via aérea superior a los 2.6 millones. Con este registro
récord, la llegada de pasajeros registré un aumento interanual de 12.2 %,
equivalente a la entrada adicional de 283 mil turistas.

La evolucidn del mercado laboral fue favorable en el primer trimestre del afio.
En ese sentido, se observd un aumento del numero de ocupados en mas de
118 mil personas, al superar los 5.2 millones en el periodo. En cuanto al
desempleo, se observd un ligero aumento interanual en la tasa de
desocupacion abierta (SU1) de 0.1 p.p.,, al situarse en 5.0 %. Este
comportamiento estuvo asociado, en parte, al incremento de la participacion
laboral; no obstante, la mayor parte de los nuevos participantes fue absorbida
por la generacion de empleo. Asimismo, la tasa de subempleo (SU2) vy la tasa
de desempleo ampliada (SU3) registraron caidas de 0.4 p.p. en términos
interanuales en el periodo.

La dindmica interna reciente de precios estuvo influenciada por el
encarecimiento de los bienes energéticos en los mercados internacionales. En
mayo de 2026, la inflacién fue de 5.35 %, impulsada principalmente por los
ajustes en los precios de los combustibles, ubicandose ligeramente por encima
del limite superior del rango meta (4.00 % + 1.00 %). No obstante, la inflacion
subyacente se situd en 4.86 %, permaneciendo dentro del rango objetivo por
34 meses consecutivos.

En términos interanuales, las tasas activa y pasiva promedios ponderados de
los bancos multiples registraron reducciones importantes, reflejando un
entorno financiero relativamente menos restrictivo. En particular, la tasa activa
se redujo aproximadamente 119 puntos base, para colocarse en 13.80 % en
mayo. Por su parte, la tasa pasiva registrdo una caida mas pronunciada
situandose en 7.33 %, tras disminuir 231 puntos base. No obstante, ante la



elevada incertidumbre, durante los meses recientes se han observado ligeros
incrementos de las tasas de mercado, aunque estas permanecen por debajo
de los niveles registrados en 2025.

Por otro lado, el crédito privado en moneda nacional ha mantenido un
desempefio favorable al sostener tasas de crecimiento en torno a 9 %
interanual, consistentes con el ritmo de expansiéon del PIB nominal.
Particularmente, los préstamos al sector privado en moneda nacional
aumentaron en 9.1 % interanual al cierre de mayo, impulsados principalmente
por el financiamiento a los sectores productivos.

En este contexto, los indicadores de solidez del sector financiero evidenciaron
un desempefo robusto de la banca dominicana. La rentabilidad sobre activos
(ROA) se situd en 2.3 % en abril de 2026, por encima de los niveles de 2025.
Por su parte, la rentabilidad sobre patrimonio, medida por el ROE, se ubicd en
21.3 %, manteniéndose en niveles competitivos.

Durante enero-marzo 2026, se registraron ingresos de divisas ascendentes a
US$ 13,473.3 millones, un incremento interanual de 121 %. Este
comportamiento estuvo explicado principalmente por el crecimiento de las
exportaciones (17.5 %) y de los ingresos por turismo (20.2 %). Asimismo, la
inversion extranjera directa tuvo una incidencia positiva, con un aumento
interanual de 6.4 %. Estos componentes, en conjunto, representaron el 71.6 %
del total de ingresos por divisas. En contraste, las remesas mostraron un
crecimiento de 1.6 % respecto a enero-marzo 2025; que acelerd a abril con un
ingreso acumulado ascendente a US$ 4,079.9 millones en los primeros cuatro
meses del aio.

La mayor generacion de divisas en los primeros meses del afo contribuyd a la
estabilidad de la moneda nacional. En efecto, durante el periodo enero-mayo,
el tipo de cambio promedio ddlar estadounidense-peso registré una
apreciacién de 0.3 % respecto a igual periodo de 2025, situdndose en RD$ 61.2
por ddlares estadunidenses.

En el ambito fiscal, el déficit del Gobierno Central se situé en 0.6 % del PIB en
el primer trimestre de 2026, incrementandose 0.1 p.p. en términos
interanuales. Este resultado respondié a un aumento de las erogaciones
fiscales, que ascendieron a RD$ 383,194.6 millones, equivalente a un 4.2 % del
PIB. Por su parte, los ingresos registraron un crecimiento de 9.4 %, totalizando
RD$ 320,210.3 millones (3.7 % del PIB). En conjunto, estos resultados reflejan
una posicion fiscal relativamente estable durante el primer trimestre del afo.
Finalmente, la deuda del Sector Publico No Financiero se ubicd en
US$ 66,408.5 millones a abril, representando 49.3 % del PIB.



3. PERSPECTIVA MACROECONOMICA

Los pronosticos de crecimiento econdmico han sido revisados a la baja a nivel
global en un contexto dominado por las tensiones geopoliticas,
particularmente los conflictos en Oriente Medio. En efecto, se prevé que el PIB
real mundial se expanda en un rango de entre 2.5 % y 3.1 %. No obstante, el
balance de riesgos para el crecimiento mundial continda sesgado a la baja. En
un escenario de prolongacion e intensificacion del conflicto, marcado por
disrupciones persistentes en el transito maritimo por el estrecho de Ormuz, el
crecimiento econdmico mundial podria desacelerarse hasta 2.1 %.

Pese a este complejo e incierto panorama internacional, el buen desempefo
de la economia dominicana en los primeros cuatro meses del afo permite
anticipar que la actividad econdmica mantendra una trayectoria resiliente. En
este contexto, se espera que el crecimiento econdmico se ubique dentro del
rango 3.5 % y 4.0 %, con un valor central de 3.75 %, sin cambios respecto a los
prondsticos de marzo 2026.

Para el proximo ano se prevé que el crecimiento econdmico se situé entre 4.5
% y 5.0 %, con un valor central de 4.75 %; considerando la moderaciéon
esperada del crecimiento mundial y la persistencia de mayores costos de
produccion a nivel internacional.

Estos resultados se encuentran alineados con las proyecciones de los
organismos internacionales para la Republica Dominicana (ver tabla 1). En
efecto, los prondsticos disponibles situan el crecimiento entre 3.6 % y 4.0 %
para 2026, mientras que para 2027 se prevé una expansion proxima al 4.4 %.

Tabla 1
Proyecciones de organismos internacionales para Republica Dominicana

Crecimiento del PIB real

Organismos internacionales

Consensus Forecasts, mayo 2026 3.7 4.3 4.4 3.9
CEPAL, abril 2026 4.0

Banco Mundial, abril 2026 3.6 4.4

FMI, abril 2026 3.7 4.4 4.5 4.0

Fuente: Elaborado con datos de Consensus Forecasts™, Banco Mundial, Cepal y Fondo
Monetario Internacional.

Debido al incremento de los precios energéticos en los mercados
internacionales, asi como al encarecimiento de otros insumos importados, vy
dada la condicion de la Republica Dominicana como importador neto de
petrdéleo y sus derivados, se prevé una trayectoria de precios ligeramente
superior a la contemplada a inicios de afno. No obstante, las proyecciones
contindan siendo consistentes con una inflacién de cierre de ano dentro del
rango meta. En esa linea, se proyecta que la inflacidn cierre 2026 en torno a



4.75 %, con un promedio anual de 5.20 %. Respecto al escenario de marzo de
2026, estas proyecciones implican una revision al alza de aproximadamente
0.20 p.p. Para 2027, se espera que la inflaciéon converja al valor central del
rango meta (4.00 %) al cierre del afo, con una inflacién promedio que se
ubicaria en torno al 4.40 %.

La dinamica del deflactor seguiria una trayectoria similar. Los prondsticos
situan su crecimiento en 5.90 % en 2026, que posteriormente descenderia a
5.20 % en 2027. Ante este comportamiento, se prevé que el PIB nominal se
expanda a una tasa de 9.9 % en 2026, una revision al alza de 0.7 p.p. a lo
previsto en el panorama macroecondmico previo. Para 2027, el ritmo de
crecimiento aceleraria, previéndose una expansion en torno al 10.2 %.

Dada la apreciacion observada del tipo de cambio durante los primeros meses
de 2026, sustentada principalmente en el sdélido flujo de divisas hacia la
economia y la depreciacion del dolar estadounidense en los mercados
internacionales, se prevé que el tipo de cambio promedio del afio se ubique
por debajo del registrado en 2025. Bajo este contexto, se proyecta que el tipo
de cambio promedie RD$ 61.65 por ddlar estadounidense, para una
apreciacion de 0.55 %. Lo anterior significa una revision a la baja de RD$ 2.30
por dolar respecto a los prondsticos de marzo 2026.

Para 2027, en respuesta fundamentalmente a un efecto nivel derivado de la
base de comparacioén, y no a una intensificacion de presiones sobre el mercado
cambiario, se espera un tipo de cambio promedio anual de RD$ 65.05 por
ddlar, equivalente a una depreciacion interanual de 5.50 %.

Es importante resaltar que, las proyecciones para 2026 y 2027 integran
principalmente factores de naturaleza coyuntural y ciclica. Para el periodo
posterior, se asume una convergencia gradual de la economia hacia su
trayectoria de largo plazo. Por tanto, se prevé que el crecimiento del PIB real
se encuentre en torno al crecimiento tendencial, que ha sido estimado en
5.0 %*. Asimismo, la inflacion se mantendria en el rango meta de 4.00 % *
1.00 %, valor compatible con los fundamentos macroecondmicos del pais.

Se reitera que, en un entorno global complejo e incierto, persisten riesgos con
potencial de sesgar a la baja las proyecciones nacionales de crecimiento para
el afo en curso, asi como de alterar las previsiones de inflacion,
particularmente ante una eventual prolongacién del conflicto bélico en
Oriente Medio. En este contexto, las autoridades responsables mantienen su
compromiso de dar seguimiento continuo a la evolucion del entorno externo

4 Ver Guzman y Lizardo (2002), Cruz y Francos (2008), Ramirez (2012, 2015).



e interno, con el objetivo de preservar la estabilidad macroecondmica que ha
caracterizado a Republica Dominicana a lo largo de los afios.

En el siguiente cuadro se presentan las proyecciones oficiales consensuadas
institucionalmente para este ano y el siguiente cuatrienio:



MINISTERIO DE HACIENDA Y ECONOMIA
PANORAMA MACROECONOMICO 2026 - 2030

Revisado el 09 de junio de 2026

2025 2026 2027 2028 2029 2030

PIB real (Indice 2018=100) 126.9 131.7 137.9 144.8 152.1 159.7
Crecimiento del PIB real 212 BN5) 475 5.00 5.00 5.00
PIB nominal (Millones RD$) 7,897,551.3| 8,677,138.3| 9,561,946.1| 10,441,645.2| 11,402,276.5| 12,451,286.0
Crecimiento del PIB nominal 6.68 9.87 10.20 9.20 9.20 9.20
PIB nominal (Millones de US$) 127,861.4| 140,737.2| 147,003.0 154,353.1 162,070.8 170,174.3
Crecimiento del PIB nominal en US$ 2.62 10.07 4.45 5.00 5.00 5.00
Meta de inflacién (+1) 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Inflacion (promedio) 3.87 5.20 4.40 4.00 4.00 4.00
Inflacién (diciembre) 4.95 4.75 4.00 4.00 4.00 4.00
Crecimiento deflactor PIB 4.50 5.90 5.20 4.00 4.00 4.00
Tasa de cambio (promedio) 62.00 61.65 65.05 67.65 70.35 73.17

Tasa de variacion (%) 4.06 -0.55 5.50 4.00 4.00 4.00
SUPUESTOS :
Petroleo WTI (US$ por barril) 64.9 86.1 75.9 71.6 68.7 66.1
Oro (US$/0z) 3,438.3 4,518.6 4,644.4 4,831.6 5,100.2 5,233.6
Nickel (US$/TM) 15,353.7 18,808.7 19,535.0 20,085.0 20,630.0 20,836.3
Carbdn mineral API2 CIF ARA (US$/TM) 94.9 116.4 117.6 112.5 112.4 113.3
Crecimiento PIB real EE.UU (%) 2.1 2.10 2.00 1.80 1.80 1.80
Inflacién EE.UU. (promedio) 2.6 3.40 2.40 2.00 2.00 2.00
Inflaciéon EE.UU. (diciembre) 2.7 3.50 2.20 2.00 2.00 2.00

Notas:

1. Proyecciones del Ministerio Hacienda y Economia, consensuadas con el Banco Central de la Republica Dominicana.
2. De 2028 en adelante se proyecta la inflaciéon con la consecucion de la meta establecida por el Banco Central.

3. La meta de inflacion se relaciona con el objetivo establecido por la Junta Monetaria del Banco Central; en cambio las proyecciones de
inflacién corresponden a los resultados esperados, dada la ewolucién de los precios domésticos, los precios internacionales el petréleo y

otros determinantes.

4. Fuentes supuestos exdgenos: Consensus Forecasts™, FMI, Banco Mundial, NYMEX, LME y Bloomberg® consultados el 08 de junio de

2026.
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