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El balance de riesgos para el crecimiento econdmico mundial continua
sesgado a la baja, condicionado principalmente por la elevada incertidumbre
en torno al desenlace del conflicto bélico entre Estados Unidos e Iran y por la
volatilidad de la politica comercial estadounidense. Ante este escenario, los
pronosticos recientes apuntan a una desaceleracion del crecimiento
economico mundial, que se ubicaria por debajo del promedio de los ultimos
quince anos (3.3 %), con tasas de expansion del PIB real previstas en un rango
de 2.5 % a 3.0 %.

En cuanto a la dinamica global de precios, se prevé una moderacion de las
presiones inflacionarias respecto al escenario de junio. Esta evolucion
responde a la desaceleracion del ritmo de crecimiento de los precios
energéticos y de diversos insumos utilizados para la produccion agricola, tras
las expectativas de una posible negociacion entre Estados Unidos e Iran
surgidas en junio. No obstante, los retrocesos en el acuerdo han mantenido
cautelosos a los mercados. En este contexto, los riesgos sobre la inflacion
continuan sesgados al alza.

En el ambito doméstico, el buen desempefo evidenciado por la economia
dominicana durante los primeros siete meses de 2026, pese al complejo e
incierto panorama internacional, permite prever que la actividad econdmica
mantendra una trayectoria resiliente. En este contexto, se espera un
crecimiento del PIB real que se ubicaria en torno al 4.5 %, lo que representaria
un incremento de 0.75 puntos porcentuales (p.p.) respecto a las previsiones
de junio del afno en curso.

En cuanto a la inflacidn, la moderacidn reciente en el crecimiento de los
precios, una apreciacion de la moneda nacional superior a la prevista y las
expectativas de una desaceleracion del ritmo de crecimiento de los precios
del petrdéleo y sus derivados en los proximos meses permiten proyectar que la
inflacién cierre el ano en 4.75 %, con un promedio anual de 5.10 % en 2026.

Es relevante resaltar que los pronodsticos divulgados en este informe estan
sujetos a elevados niveles de incertidumbre e inestabilidad, propios del
entorno global actual. Por esta razdon que, este equipo reitera su compromiso
de continuar monitoreando de cerca el entorno internacional y su posible
impacto en la economia dominicana.

1. CONTEXTOINTERNACIONAL

La trayectoria de la economia global continla condicionada por un entorno
complejo, caracterizado por los retrocesos en la negociacidon del conflicto
entre Estados Unidos e Irdn y por una orientacidon mas restrictiva de la politica
comercial estadounidense. En este contexto, la escalada de las tensiones
geopoliticas ha incrementado la volatilidad de las cotizaciones de los
productos energéticos, particularmente del petrdleo y sus derivados. El
encarecimiento del petrdleo y de otras materias primas ha incrementado los
costos de produccidon y generado presiones inflacionarias adicionales,
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mientras que la mayor incertidumbre ha afectado las perspectivas de
crecimiento y las condiciones financieras globales. En conjunto, estos factores
limitan el margen de maniobra de las autoridades monetarias para avanzar en
la flexibilizacion de sus posturas y mantienen elevados los riesgos sobre la
actividad econdmica mundial.

Bajo el escenario actual, los prondsticos de crecimiento mundial han sido
revisados ligeramente a la baja. Las proyecciones mas recientes de
crecimiento para 2026 se sitlan en un rango de 2.5 % - 3.0 %'. Sin embargo,
estas proyecciones estan sujetas a un cese temprano del conflicto en Oriente
Medio. De acuerdo con estimaciones de la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econdmico (OCDE), de prolongarse el conflicto hasta 2027, el
crecimiento podria desacelerarse hasta 2.1 % en 20262,

En Estados Unidos (EE. UU.), la actividad econdmica registré un crecimiento
inter-trimestral anualizado de 1.5 % en el segundo trimestre de 2026, lo que
representa una desaceleracion respecto al 2.1 % registrado en el trimestre
anterior. Este menor dinamismo respondid principalmente a una moderacion
del ritmo de expansion de la inversion privada (3.0 %) vy las exportaciones (4.5
%), asi como un incremento en las importaciones (11.5 %). En contraste, el
consumo privado mostrd un desempefio mas robusto, con un crecimiento de
32 %, 2.7 p.p. por encima del resultado del primer trimestre. Este
comportamiento contribuyd a mitigar parcialmente el desempefio observado
en los demas componentes. Para el cierre del afo se proyecta una expansion
de la actividad econdmica en EE. UU. de 2.2 % para 2026 (Consensus
Forecasts, agosto 2026), ligeramente superior al crecimiento de 2.1 %
registrado en 2025. En cuanto a la dindmica de precios en EE. UU,, las cifras
mMas recientes sugieren una moderacion de las presiones inflacionarias, en linea
con el comportamiento observado en los precios internacionales del petrodleo.
En julio 2026, la inflacidon interanual se situd en 3.3 %, moderandose por
segundo mes consecutivo luego del pico de 4.2 % registrado en mayo. La
inflaciéon subyacente mantuvo una trayectoria similar, al ubicarse en 2.47 %. En
lo adelante, las expectativas apuntan a una estabilizacion de la inflacion en
niveles cercanos al actual, con una tasa promedio proyectada de 3.3 % para
2026 (Consensus Forecasts, agosto 2026).

El mercado laboral estadounidense se ha mostrado poco dinamico en los
meses recientes. El nimero de empleos generados ascendid a 426 mil en los
primeros siete meses de 2026, luego de registrarse una pérdida de
aproximadamente 23 mil empleos en julio. Por su parte, la tasa de desempleo
se redujo a 4.1 %. No obstante, esta disminucion respondid principalmente a
una contraccion de la fuerza laboral, mas que a una mejora sustancial de las

'Proyecciones obtenidas de: Perspectivas Econémicas de la OCDE, junio 2026; Perspectivas de la Economia Mundial,
julio 2026, FMI; Perspectivas Econdmicas Globales, junio 2026, Banco Mundial; y Consensus Forecasts, agosto 2026.
2 Perspectivas Econémicas de la OCDE, junio 2026.
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condiciones del mercado laboral. En este contexto, se prevé que la tasa de
desempleo promedio en EE. UU. se ubique en torno a 4.3 % en 20263.

Ante la elevada incertidumbre asociada a la evolucidon y riesgos de los
conflictos actuales, el Comité Federal de Mercado Abierto, en su reunion de
julio, decidid mantener nuevamente los tipos de interés en el rango de 3.50 %
a 3.75 %. Bajo el escenario actual, se han postergado las expectativas de
mercado de un posible incremento de los tipos de interés para el ultimo
trimestre de 2026 (CME FedWatch*), aunque condicionado a la evoluciéon de
la inflacion y el mercado laboral.

Por otro lado, se proyecta que la Zona Euro crecerd 0.7 % en 2026 (Consensus
Forecasts, agosto 2026), lo que supone una desaceleracion de 0.5 p.p.
respecto a 2025. De igual forma, para las economias de mercados emergentes,
se espera una expansion del PIB real de 3.8 %, inferior en 0.7 p.p. al crecimiento
observado en 2025. En el caso de China, se proyecta un crecimiento de 4.6 %,
0.4 p.p. menos que el 2025 (Fondo Monetario Internacional, julio 2026).

En los ultimos meses, los precios de los principales commodities han exhibido
una alta volatilidad. En cuanto a los precios del petroleo West Texas
Intermediate (WTI), estos iniciaron una trayectoria descendente a partir del 18
de junio, tras la firma del acuerdo de negociacion entre EE. UU. e Iran,
alcanzando un minimo de US$ 68.6 por barril el 6 de julio. Sin embargo, huevos
incidentes en el estrecho de Ormuz generaron un repunte de las cotizaciones
internacionales del crudo a partir del 7 de julio resultando en un precio
promedio de US$ 78.8 por barril. Las proyecciones de mercado situan el precio
promedio anual del WTI en US$ 83.5 por barril para 2026.

Este comportamiento se transmitio a los precios de los combustibles, aunque
de forma asimétrica. La gasolina de Nueva York registro un precio promedio
de US$ 4.22 por galdn en julio, para un incremento interanual de 28.2 %. En
términos mensuales, se registraron disminuciones en julio, aunque en una
magnitud inferior a la observada en el caso del petrdleo crudo. En efecto, la
gasolina disminuyd solo 3.0 % en julio, equivalente a una reduccién de US$
0.13 por galodn respecto a junio.

El precio del oro mantuvo una tendencia a la baja entre marzo y julio,
registrando una cotizacion promedio de US$ 4,071.2 por onza troy en julio. A
inicios de agosto, las cotizaciones del metal se corrigieron al alza,
promediando US$ 4,331.8 por onza troy en los primeros 20 dias de agosto.
Este repunte respondid principalmente al incremento en la preocupacion de
los mercados por la sostenibilidad de la deuda publica estadounidense y a una
menor expectativa de endurecimiento de la politica monetaria de la Reserva
Federal en lo inmediato. En este contexto, se proyecta un precio promedio
anual del oro de US$ 4,488.8 por onza troy para 2026.

3 Proyecciones obtenidas de Consensus Forecasts, agosto 2026.
4 Datos consultados el 21 de agosto de 2026.
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2. CONTEXTO NACIONAL

Pese a un entorno internacional convulso e incierto, dominado principalmente
por los chogues energéticos asociados a las disrupciones en el transito naval
por el estrecho de Ormuz, la economia dominicana exhibid un desempefo
notable en los primeros siete meses del aifo, con un crecimiento acumulado
de 4.5 %. A nivel sectorial destacd el dinamismo del sector construccion con
una expansion acumulada de 6.9 % en el periodo. De igual forma, resalta la
contribucion de las actividades que componen el sector servicios, que se
expandieron de forma agregada en 4.7 %, y particularmente de servicios
financieros (7.6 %), enseffanza (7.3 %), y hoteles, bares y restaurantes (5.7 %),
con las mayores tasas de crecimiento.

En cuanto a los precios, durante los ultimos cuatro meses la inflacion general
se colocd por encima del limite superior del rango objetivo. No obstante, las
cifras mas recientes dan cuenta de una moderacion, situandose en 5.47 %
interanual en julio. Por su parte, la inflacion subyacente se mantuvo alineada
con el objetivo de inflacidn, cerrando julio en 4.96 %.

Las tasas de interés de mercado registraron cambios moderados respecto a
la tendencia inicial del 2026, con una menor volatilidad relativo al afo previo.
En julio de 2026, las tasas activa y pasiva promedios ponderados de los bancos
multiples exhibieron reducciones interanuales, reflejlando un entorno
financiero relativamente menos restrictivo. En particular, la tasa activa se
redujo unos 108 puntos basicos (p.bs.) respecto a julio 2025, situandose en
13.79 %. Por su parte, la tasa pasiva registro una disminucion de 208 p.bs., al
promediar 7.38 % en el mes.

En este contexto de normalizacion gradual del costo del financiamiento, se
percibe un crecimiento estable del monto de préstamos destinados al sector
privado. En efecto, la cartera de crédito privada superaba los RD$ 2.6 billones
en julio, de los cuales alrededor del 55 % correspondia a financiamiento de
sectores productivos. En enero-julio, los préstamos experimentaron un
crecimiento promedio de 8.6 % impulsado principalmente por el dinamismo
de la cartera de créditos comerciales, que se expandid en 10.1 %.

Asimismo, los indicadores de rentabilidad y eficiencia confirman la solidez del
sistema financiero dominicano. En particular, el pais se encuentra entre los
paises con mejores registros de rentabilidad sobre activos (ROA) vy sobre
patrimonio (ROE) a nivel regional. En julio 2026, el ROA se situd en 2.3 %, para
un aumento de 0.1 p.p. respecto a julio 2025. El ROE, por su parte, se colocd
en 18.5 %, manteniéndose en el mismo nivel registrado en el aino anterior.

En cuanto a las principales fuentes generadoras de divisas, durante el periodo
enero-junio de 2026 se registrd un flujo de US$ 26,525.7 millones, equivalente
a un crecimiento interanual de 1.8 %. Este dinamismo estuvo impulsado
principalmente por las exportaciones (16.6 %), los ingresos por turismo
(15.3 %) vy las remesas (6.7 %). A su vez, estas partidas de ingresos
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concentraron en conjunto el 81.7 % del total de los ingresos por divisas. Por su
parte, la inversion extranjera directa (IED) totalizd US$ 3,276.5 millones al
cierre del primer semestre, para un incremento de 7.7 % respecto al mismo
periodo de 2025.

El mayor flujo de divisas, aunado al debilitamiento del ddélar en los mercados
internacionales, se tradujo en una apreciacion mas marcada de la moneda
nacional. En los primeros siete meses, el tipo de cambio de venta de las
entidades financieras promedié RD$ 60.6 por ddlar estadounidense, para una
apreciacion interanual de 0.7 %.

En el ambito fiscal, el endeudamiento neto del Gobierno Central se situd en
RD$ 73,680.7 millones (0.8 % del PIB) en el primer semestre de 2026, para un
incremento interanual de 9.2 % (RD$ 6,218.4 millones adicionales). Los
ingresos ascendieron a RD$ 667,550.4 millones, para un crecimiento de 7.3 %.
Por su parte, los gastos alcanzaron RD$ 754,831.4 millones, lo que representd
un incremento de 8.5 % respecto al primer semestre de 2025. En el periodo
analizado, el gasto de capital totalizé RD$ 88,655.7 millones, equivalente a un
aumento interanual de 17.5 %. La deuda publica del Sector Publico No
Financiero se situd en US$ 67,827.8 millones a julio de 2026, representando un
46.6 % del PIB>.

3. PERSPECTIVA MACROECONOMICA

El buen desempefio de la economia dominicana en los primeros siete meses
del ano, a pesar del complejo e incierto panorama internacional, permite
anticipar que la actividad econdmica mantendra una trayectoria resiliente. En
este contexto, las proyecciones de crecimiento econdmico para Republica
Dominicana han sido revisadas al alza. Para 2026, se prevé que el PIB real se
expanda en torno al 4.5 %, superior en 0.75 p.p. a la proyeccidén de junio.

Para el proximo aio, se prevé que el crecimiento econdmico se situé entre
45 % vy 5.0 %, con un valor central de 4.75 %, similar a la proyeccién de junio.
Estos prondsticos se sustentan en las expectativas de una aceleracion del
crecimiento mundial y de la resiliencia de los sectores productivos nacionales.
Asimismo, se destaca que el balance de riesgo estda sesgado a la baja,
principalmente por la incertidumbre asociada a la duracion del conflicto en
Oriente Medio y los cambios en la politica arancelaria estadounidense.

Los prondsticos mas recientes de los organismos internacionales para
Republica Dominicana también han sido revisados al alza, proyectando un
crecimiento del PIB real en torno al 4.0 % en 2026. Mientras que, para 2027,
anticipan un crecimiento del PIB real en torno a 4.4 %. En cuanto a la inflacion,
las previsiones de los distintos organismos muestran una convergencia
gradual a la meta de inflacidn.

5 PIB consensuado en esta version.
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Tabla 1
Proyecciones de organismos internacionales para Republica Dominicana
' ; ] Crecimiento del PIB real Inflacion
Organismos internacionales 2026 2027 2026 2027
Consensus Forecasts, agosto 2026 3.8 4.2 4.5 4.0
CEPAL, agosto 2026 4.0 4.4
Banco Mundial, junio 2026 3.6 4.4
FMI, abril 2026 3.7 4.4 4.5 4.0

Fuente: Elaborado con datos de Consensus Forecasts™, Banco Mundial, Cepal y Fondo
Monetario Internacional.

Debido a la desaceleracion del ritmo de crecimiento del petrdleo y sus
derivados en los mercados internacionales, asi como una apreciacion de la
moneda nacional superior a la prevista en el escenario de junio, se espera una
convergencia relativamente mas rapida de la inflacion al rango meta. En esa
linea, se proyecta que la inflacion cierre 2026 en torno a 4.75 %, con un
promedio anual de 5.10 %. No obstante, es relevante resaltar que persisten
riesgos al alza asociados a una potencial escalada del conflicto en Oriente
Medio, asi como a condiciones climaticas nacionales que generen presion en
los precios del rubro de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas. Para 2027, se
espera que la inflacidon converja al valor central del rango meta (4.00 %) al
cierre del afo, con una inflacion promedio gue se ubicaria en 4.50 %.

La dindmica del deflactor del PIB seguiria una trayectoria similar. Los
prondsticos situan su crecimiento en 5.70 % en 2026, para posteriormente
descender a 5.00 % en 2027. Ante este comportamiento, se prevé que el PIB
nominal se expanda a una tasa de 10.5 % en 2026, una revision al alza de 0.6
p.p. a lo previsto en el panorama macroecondmico previo. Para 2027, el ritmo
de crecimiento nominal se moderaria levemente en linea con el
comportamiento de los costos de produccion, previéndose una expansion en
torno al 10 %.

En cuanto al tipo de cambio, la dindmica de apreciacion observada durante
los primeros siete meses de 2026, sustentada principalmente en el sdlido flujo
de divisas hacia la economia y en un déficit de cuenta corriente menor al
inicialmente proyectado, llevaria a que el tipo de cambio promedio cierre por
debajo del nivel registrado en 2025. En efecto, se prevé que el tipo de cambio
promedie RD$ 60.15 por dodlar estadounidense, para una disminucion
interanual de 2.98 % en 2026. Para 2027, se espera un tipo de cambio
promedio anual de RD$ 62.60 por ddlar, equivalente a una variaciéon interanual
de 4.07 %.

Es importante resaltar que las proyecciones para 2026 y 2027 integran
principalmente factores de naturaleza coyuntural y ciclica. Para el periodo
posterior, se asume una convergencia gradual de la economia hacia su
trayectoria de largo plazo. Por tanto, se prevé que el crecimiento del PIB real
se encuentre en torno al crecimiento tendencial, que ha sido estimado en
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5.0 %6. Asimismo, la inflacion se mantendria en el rango meta de 4.00 % +
1.00 %, valor compatible con los fundamentos macroecondmicos del pais.

Se reitera que, en un entorno global complejo e incierto, persisten riesgos con
potencial de sesgar a la baja las proyecciones nacionales de crecimiento para
el afo en curso, asi como de alterar las previsiones de inflacion,
particularmente ante una eventual prolongacion del conflicto bélico en
Oriente Medio, la escalada de las tensiones en el ambito comercial vy
condiciones climaticas adversas en el territorio nacional. En este contexto, las
autoridades responsables mantienen su compromiso de dar seguimiento
continuo a la evolucidon del entorno externo e interno, con el objetivo de
preservar la estabilidad macroecondmica que ha caracterizado a Republica
Dominicana a lo largo de los anos.

En el siguiente cuadro se presentan las proyecciones oficiales consensuadas
institucionalmente para este ano vy el siguiente cuatrienio:

6 Ver Guzman y Lizardo (2002), Cruz y Francos (2008), Ramirez (2012, 2015).
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Bic LA
REPUBLICA DOMINICANA

MINISTERIO DE HACIENDA Y ECONOMIA
PANORAMA MACROECONOMICO 2026 - 2030
Revisado el 25 de agosto de 2026

2025 2026 2027 2028 2029 2030

PIB real (Indice 2018=100) 126.9 132.6 138.9 145.9 153.2 160.8
Crecimiento del PIB real 212 4.50 4.75 5.00 5.00 5.00
PIB nominal (Millones RD$) 7,897,551.3| 8,723,358.7| 9,594,604.2| 10,477,307.8| 11,441,220.1| 12,493,812.3
Crecimiento del PIB nominal 6.68 10.46 9.99 9.20 9.20 9.20
PIB nominal (Millones de US$) 127,861.4| 145,026.7 153,273.1 160,936.7 168,983.6 177,432.7
Crecimiento del PIB nominal en US$ 2.62 13.42 5.69 5.00 5.00 5.00
Meta de inflacién (+1) 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Inflacién (promedio) 3.87 5.10 4.50 4.00 4.00 4.00
Inflacién (diciembre) 4.95 4.75 4.00 4.00 4.00 4.00
Crecimiento deflactor PIB 4.50 5.70 5.00 4.00 4.00 4.00
Tasa de cambio (promedio) 62.00 60.15 62.60 65.10 67.71 70.41

Tasa de variacion (%) 4.06 -2.98 4.07 4.00 4.00 4.00
SUPUESTOS :
Petroleo WTI (US$ por barril) 64.9 83.5 74.9 70.1 67.7 65.6
Oro (US$/0z) 3,438.3 4,488.8 4,616.6 4,811.7 5,072.7 5,211.7
Nickel (US$/TM) 15,353.7 16,902.8 17,387.0 18,215.0 18,890.0 19,078.9
Carbén mineral API2 CIF ARA (US$/TM) 90.4 110.2 110.5 107.5 107.5 109.5
Crecimiento PIB real EE.UU (%) 2.1 2.20 2.20 2.10 2.00 2.00
Inflacién EE.UU. (promedio) 2.6 3.30 2.30 2.20 2.00 2.00
Inflaciéon EE.UU. (diciembre) 2.7 3.30 2.40 2.20 2.00 2.00

Notas:

1. Proyecciones del Ministerio Hacienda y Economia, consensuadas con el Banco Central de la Republica Dominicana.
2. De 2028 en adelante se proyecta la inflacion con la consecucion de la meta establecida por el Banco Central.

3. La meta de inflacion se relaciona con el objetivo establecido por la Junta Monetaria del Banco Central; en cambio las proyecciones de
inflacién corresponden a los resultados esperados, dada la ewolucién de los precios domésticos, los precios internacionales el petréleo y

otros determinantes.

4. Fuentes supuestos exdgenos: Consensus Forecasts™, FMI, Banco Mundial, NYMEX, LME y Bloomberg® consultados el 21 de agosto de

2026.
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